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En bra manad i forhallande till marknaden!

Den globala och den nordiska foretagsobligationsmarknaden motte pa
motstand i september. | mitten pa september briserade en ny global
penningtvattsskandal dar d&ven de nordiska bankerna ar inblandade.

| férvaltningen anvander vi ett etiskt (ESG) raster som gor att vi valjer att
halla oss borta fran bankerna tillsvidare. Fonden levererade ett braresultat i
forhallande till omstandigheterna. Den globala hograntemarknaden hade
det 4n svarare med en nedgang pa 1,75% i september.

Gustav Andaker Stefan Westfeldt
Forvaltare Chefsforvaltare

AVKASTNING - SEPTEMBER 2020 AVKASTNING - HITTILLS | AR AVKASTNING - SEDAN START

+0,51 % +0,92 % +0,92 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec 1ar
2020 - - - - - - -1,17 % 1,60 % 0,51% 0,92 %
/ VARDEUTVECKLING SEDAN START / / KOMMENTAR - SEPTEMBER /
Portféljen gynnades av att vara innehav har legat stabilt i pris
1015 under manaden. Ett av fondens storsta innehav, Toadman
101 Interactive (Enad Global 7 AB), genomférde en nyemission av
1005 aktier vilket starkte bolagets kreditvardighet rejalt. Efter detta
100 valde vi att sdlja positionen. Det stérsta innehavet ar numera
99.5 FNG Nordic som &ger Ellos. Ellos har inte haft nagra problem
99 under pandemin utan tviartom levererade en bra
98,5 kvartalsrapport vilket medférde att vi 6kade positionen.
98
97.5 Vi har starkt var hallbarhetsprofil med tva nya gréna obligationer
97 under manaden, European Energy and Momox Holding. Fastigheter
96,5 ar var storsta sektor och vi fokuserar pa de bolag som bygger och
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forvaltar hyresratter. Portféljens yield ligger pa 6,3%.

Emittent Portféljvikt  Yield (%) Pa kort sikt har en del problem tornat upp sig, som en andra vag av
virussmitta, risk for en hard Brexit och ett osakert presidentval. Lyfter man

FNG NORDIC AB 8,3% 7,6% . . . N

blicken och ser 9-12 manader bort har sannolikheten for en bredare
WALLENIUS WILHELMSEN LOG 6,1% 6,0% konjunkturuppgang forbattrats. Det ar fortfarande for tidigt att kopa
HEIMSTADEN AB 5,4% 5,8% cykliska bolag men det kan bli ratt om nagra manader.
ALMEQUITY AB 5,4% 6,8%

Vimenar att pandemin har férandrat vissa beteenden som hur vi reser, hur
CSAMHEALTHAS 5,2% 4.8% . . . L

vi handlar och hur vi kommunicerar. Bolag som arbetar med digitala
AVIDAFINANS AB 4,8% 6,3% |6sningar, e-handel och férnybar energi kommer att fortsatta att vaxa och
NIAM VI LUX 4.6% 4.6% ga bra dven da lakemedelsbolagen har tagit fram ett fungerande vaccin
MOMOX HOLDING GMBH 4,6% 6,1% motviruset.
MAHA ENERGY AB 4,6% 7,3%

EUROPEAN ENERGY AS 4,5% 6,1%
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 3av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift:

20% 6ver OMRX T-BILL +2%

Real Estate 14,07%

Retail - Consumer Discretionary 12,91%

Transportation & Logistics

Financial Services

Consumer Finance 8,63%
Industrial Other 8,49%
Homebuilders 5,38%
Software& Services
Exploration& Production

Renewable Erergy

Asset Management

Cash

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna
véljer ut obligationer pa sina egna meriter efter noggrann
analys av respektive féretag och marknad. Fonden handlar
huvudsakligen obligationer utgivha av nordiska foretag
och vander sig till investerare som har en
placeringshorisont om 2-3 ar.
Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i
hograntesegmentet ("high yield”) med ligre kreditrating,
men fonden kan aven placera i instrument med hogre
kreditrating samt i instrument utan kreditrating. Minst 70
procent av fondens kapital ska vara investerat i
foretagsobligationer och forvaltarna kan anvanda sig av
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for
att reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt
som Over en tidsperiod pa 3 ar 6vertraffar utvecklingen for
fondens jamforelseindex vilket ar OMRX T-BILL +2
procentenheter per ar.






