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Vilken stabilitet!

Avkastningen under mars manad var snarlik de tva féregdende manadernas.
En ovanligt stabil period, vilket ar ett uttryck for att det rader ett positivt
lugn pa den nordiska hograntemarknaden. Makrobilden &r stark och de
flesta obligationer har ett skydd mot stigande réntor da kupongerna har en
fast marginal mot kortranta. Samtidigt ar det fullt tryck i
nyemissionsmarknaden, som satter nytt rekord for férsta kvartalet 2021.

Gustav Andaker Stefan Westfeldt
Forvaltare Chefsforvaltare

AVKASTNING - MARS 2021 AVKASTNING - Q1 2021 AVKASTNING - SEDAN START

+0,86 % +2,62 % +5,33 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2021 0,89 % 0,85% 0,86% - - - - - - - - - 2,62%
2020 - - - - - - -1,17 % 1,60 % 0,51% 0,11% 1,16 % 0,42 % 2,63%

/ VARDEUTVECKLING SEDAN START / / KOMMENTAR - MARS /
106 Vinga adderade Advanzia Bank wunder mars manad.

Finanssektorn gynnas av det radande ekonomiska laget och

ii Advanzia ar en intressant nischbank som &gs av det norska
investmentbolaget Kistefos AS. Portfoljen gynnades av att
103 Hurtigruten salde sina fastigheter pa Svalbard och fick in €47m
102 av kontanta medel. Vinga adderade ocksa en gron obligation
101 fran YIT Oyj vilket ar ett finskt bygg- och infrastrukturbolag
100 som vi bedomer kommer gynnas av stora statliga satsningar.
o Under manaden tog vi vinst pa Grieg Seafood efter att yielden

o gick under 4%.
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Aterhiamtningen tar fart och det finns viss risk for éverhettning i
HOIST FINANCE AB 83 5.2% USA. Den amerikanska centralbanken Federal Reserve bedémer
att tillvaxten i USA kommer att hamna pa 6,3%, vilket ar den
SCANTRANSGROUP INTL 6,7 5,1% hogsta nivan sedan 1983. Storsta risken for marknaderna nu ar
FNG NORDIC AB (ELLOS) 6,3 5,1% att rantorna och inflationen stiger for snabbt. Vi bedémer att den
EXPLORER Il AS (HURTIGRUTEN) 6.0 4.6% positiva vagskalen fortsatt ar tyngre och nar pandemin snart

slapper greppet kommer den ekonomiska aktiviteten inom
SEASPAN CORP 5,1 4,4% servicendringen antligen att normaliseras.
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 3av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift:

20% 6ver OMRX T-BILL +2%

Retail - Consumer Discretionary 10,9%

Industrial Other 10,5%

Transportation & Logistics

Banks
Food & Beverage 5,8%
Real Estate 5,5%
Consumer Finance 5,4%

RenewableEnergy
Finance - Debt collector 5,2%
Travel & Lodging 4,6%
Educational Services 43%

Homebuilders

(&)
N
X

Hardware 2,6%

Exploration & Production
Industrials 2,6%
Power Generation 2,6%

Media & Entertainment 2,6%

Apparel & TextileProducts 2,5%

Transportation Services X7
Financial Services [WEEA

Cash 2,0%)

Fonden &r aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna
véljer ut obligationer pa sina egna meriter efter noggrann
analys av respektive féretag och marknad. Fonden handlar
huvudsakligen obligationer utgivha av nordiska foretag
och vander sig till investerare som har en
placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hogrante-
segmentet ("high yield”) med lagre kreditrating, men
fonden kan &ven placera i instrument med hogre
kreditrating samt i instrument utan kreditrating. Minst 70
procent av fondens kapital ska vara investerat i foretags-
obligationer och férvaltarna kan anvanda sig av derivat
som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera odnskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt
som Over en tidsperiod pa 3 ar 6vertraffar utvecklingen for
fondens jamforelseindex vilket ar OMRX T-BILL +2
procentenheter per ar.






