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AVKASTNING - APRIL 2021

+0,94 %

Ar Jan Feb Mar Apr
2021 0,89% 0,85% 0,86% 0,94%
2020 - - -
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AZERION HOLDINGS BV 6,70%
SCAN TRANSGROUP INTL 6,75%
HUMBLE GROUP AB 8,00%
EUROPEAN ENERGY AS 5,99%
FNG NORDIC AB (ELLOS) 5.48%

AVKASTNING - Q12021

+2,62 %

Maj

Dags att doppa tdarna!

Nu tar vaccinationerna full fart i Norden. Bara i Sverige kommer vi att fa in
3,4 miljoner doser under maj manad enligt Nordea. Detta betyder att en full
6ppning av ekonomierna inte dr langt borta och att servicenaringen kommer
fa uppleva en efterlangtad efterfrageinjektion. Vinga har darfor okat
exponeringen mot rese- och servicenaringen.

Stefan Westfeldt
Chefsforvaltare

Gustav Andaker
Férvaltare

AVKASTNING - SEDAN START

+6,32 %

Ar

3,59%

Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

-1,17 % 1,60% 0,51% 0,11% 1,16 % 0,42% 2,63%

/ KOMMENTAR - APRIL/

Vinga adderade den norska farjeoperatéren Color Group under
april manad, bolagets obligation har en attraktiv yield pa 12%.
Tillsammans med Hurtigruten gor innehavet att Vinga nu har en
exponering pa 7% mot rese- och servicenaringen.

Tidigare i april 6kade vi dven i hollandska spelbolaget Azerion.
Spelbolagen férbattrar sin kreditvardighet pa ett imponerade
satt och Azerion ar nu Vingas storsta innehav, nast efter det
danska fraktbolaget Scan Transgroup.

Makrobilden &r stark och kommer sannolikt forbattras ytterligare
nar rese- och servicenaringen 6ppnar upp for fullt. Samtidigt finns
det risker for en 6verhettning om rantorna och inflationen stiger
alltfér snabbt. De snabbt stigande ravarupriserna och bristen pa
halvledare &r tydliga tecken pa en kortsiktig 6kning av inflationen,
som vi dock férvantar oss ska falla tillbaka nar utbudet nar
normala nivaer. Samtidigt finns det utrymme for hogre inflation

6,3%
6,1%
5,3%
4,4%
4,2% och an sa lange kanns riskerna hanterbara. Lat oss istéllet gladjas
at en kommande hégkonjunktur.
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0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% Trarsportation & Logistics
Retail - Consumer Discretionary
Greenbonds [ NNEG_G
Hardware
Sodalbonds . Finance - Debt collector 8,3%
Food &Beverage 7,4%
Sustainability-Linked |1 Real Estate 7,0%
Travel &Lodging 7,0%
Total ESG [N Banks 65%
Renewable Enersy
Industrial Other
Educational Services
Perpetuals  |EE————— Homebuilders
>5yrs W Consumer Finance 2,3%
45 yrs Exploration & Production
34 yrs I Power Generation 2,1%
2-3 yrs I Industrials = 2,1%
1-2 yrs I Apparel & Textile Products =~ 2,0%
<lyrs mH Trarsportation Services | 2,0%
Cash mmm Financial Services
0% 10% 20% 30% 40% Cash
Typ: UCITS fond Fonden &r aktivt forvaltad, vilket innebér att forvaltarna
véljer ut obligationer pa sina egna meriter efter noggrann
Handel: Daglig handel och prissattning analys av respektive foretag och marknad. Fonden handlar
huvudsakligen obligationer utgivha av nordiska foretag
Valuta: SEK och EUR och vander sig till investerare som har en placerings-
horisont om 2-3 ar.
Riskklass: 3av7
K Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hogrante-
Fast avgift segmentet ("high vyield”) med ligre kreditrating, men
. . . fonden kan &ven placera i instrument med hogre
Klass A: 1,25% t t 100 SEK o .. S .
ass S e ) kreditrating samt i instrument utan kreditrating. Minst 70
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK) procent av fondens kapital ska vara investerat i foretags-

obligationer och férvaltarna kan anvanda sig av derivat

Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR) som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera odnskad risk.

Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)
Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt

Resultatbaserad avgift: 20% dver OMRX T-BILL +2% som &ver en tidsperiod pa 3 ar 6vertraffar utvecklingen for
fondens jamforelseindex vilket ar OMRX T-BILL +2

procentenheter per ar.







