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AVKASTNING - JULI 2021

+0,77 %

Ar Jan Feb Mar Apr
2021 0,89% 0,85% 0,86% 0,94%
2020 - - - -
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SCAN TRANSGROUP INTL 5,8%

HUMBLE GROUP AB 8,2%
AZERION HOLDINGS BV 4,5%
MEDIA AND GAMES INVEST 4,7%

MAXFASTIGHETER | SVERIGE 57%

0,20%

Maj

AVKASTNING - Q22021

+1,88 %

Gynnsamt sommarlugn!

Den nordiska hégrantemarknaden har varit ovanligt lugn denna sommar.
Prisférandringarna har varit sma och handeln begransad. Den stora rante-
uppgangen som manga trodde pa har uteblivit och deltaviruset har inte
hindrat ateroppnandet i nagon storre utstrackning. Det har varit ett gynn-
samt klimat for Vinga, som adderade flera obligationer med hoég kupong i
bérjan pa sommaren.

Stefan Westfeldt
Chefsférvaltare

Gustav Andaker
Férvaltare

AVKASTNING - SEDAN START

+8,14 %

Ar

5,36 %

Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

0,73% 0,77% - - - - -

- -1,17 % 1,60% 0,51% 0,11% 1,16 % 0,42% 2,63%

/ KOMMENTAR - JULI/

Det har varit fa férandringar i portfoljen under manaden. Vi
Okade innehavet i Alm Equitys nya obligation till 6ver 4% av
fondens varde, obligationen forfaller 2026.

Ett par foretagshandelser har agt rum bland fondens innehav.
Obligationsagarna i Humble Group har rostat ja till att andra
obligationsvillkoren for att underlatta bolagets fortsatta expan-
sion. Som kompensation fick obligationsagarna en ersattning, en
sd kallad "Consent fee”, om 1,25% av det nominella vardet.
Maxfastigheter tvingades pa grund av aterkopsklausulen
2 aterképa sin hybridobligation till pris 101 efter att Stenhus
G Fastigheter tagit 6ver kontrollen av bolaget.

Utsikterna ar mer blandade an tidigare. Det ar sannolikt att
centralbankerna borjar reducera likviditetstillférseln till ekono-
min (obligationskopen), vilket kan skapa osikerhet i marknad-
erna. Reducerade obligationskop kan ocksa leda till hogre rantor.
Deltavarianten av Covid-19 kan satta kappar i hjulen och férdréja
ateroppnandet. Samtidigt ar makrobilden stark. Vi véljer att
reducera rantekansliga sektorer samt obligationer med lang
|6ptid och satsar pa megatrendbolagen (e-handel, spelutveckling,
fornybar energi med flera) samt fortsatter investerai obligationer
med flytande kupong.
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o% 10% 20% 30% Food & Beverage
Debt Collectors

Greenbonds Consumer Services

Homebuilders

Social bonds Transportation & Logistics 5,9%
Power Generation 5,7%
Sustainability-Linked Software & Services 5,7%

Health Care Facilities & Services

Real Estate
Hardware
Banks
Retail - Consumer Discretionary
Educational Services

Financial Services

Total ESG

4-5yrs I Renewable Energy 26%

s4yrs I Travel &Lodging 25%
Apparel & Textile Products 2,5%

2-3yrs I Property & Casualty Insurance 2,4%

1-2yrs Entertainment Resources _ 2,2%
Machinery Manufacturing - 1,9%

<1yrs N Semiconductors 1,7%
Diversified Manufacturin 1,2%

Cash I recne ’
Transportation Services 0,8%

0% 5% 10%  15%  20%  25%  30% Cash

Typ: UCITS fond Fonden &r aktivt forvaltad, vilket innebér att forvaltarna
véljer ut obligationer pa sina egna meriter efter noggrann
Handel: Daglig handel och prissattning analys av respektive foretag och marknad. Fonden handlar
huvudsakligen obligationer utgivha av nordiska foretag
Valuta: SEK och EUR och vander sig till investerare som har en placerings-
horisont om 2-3 ar.

Riskklass: 3av7
K Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hogrante-
Fast avgift segmentet ("high vyield”) med ligre kreditrating, men
. . . fonden kan &ven placera i instrument med hogre

. 0,
MEREAS 1235 i yesianiing L0l kreditrating samt i instrument utan kreditrating. Minst 70
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK) procent av fondens kapital ska vara investerat i foretags-

obligationer och férvaltarna kan anvanda sig av derivat

Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR) som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera odnskad risk.

Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt

Resultatbaserad avgift: 20% dver OMRX T-BILL +2% som &ver en tidsperiod pa 3 ar 6vertraffar utvecklingen for
fondens jamforelseindex vilket ar OMRX T-BILL +2

procentenheter per ar.






