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AVKASTNIN

+0,71%

G - AUGUSTI 2021

Ar Jan Feb Mar Apr
2021 0,89% 0,85% 0,86% 0,94%
2020 - - - -

/ VARDEUTVECKLING SEDAN START /

110
109
108
107
106
105
104
103
102
101
100

99

98

D D D . D D, D D D D D D b 2
R, %, R, 0 R, R R R R R R R
0
O‘

0 S0, o

2 %
%0 g, o,

> G

SCAN TRANSGROUP INTL
AZERION HOLDINGS BV
JOTTAGROUP AS

HKSCAN OYJ

MEDIA AND GAMES INVEST

o Y

<0 {,\
LY R %Y

6,0%
4,4%
6,0%
4,5%
5,0%

Augusti 2021

Hosten blir gron!

Nu &r snart alla internationella marknadsaktorer tillbaka fran semestern, det
brukar betyda att likviditeten 6kar och marknaden visar ny fardriktning. Med
FN:s klimatrapport och alla brander i Sydeuropa och Nordamerika i farskt
minne forvantar vi oss att féornybar energi och cleantech far fornyat fokus.
Vinga ligger vél an att gynnas av detta med ett disciplinerat hallbarhetsfokus
och dar drygt en femtedel av obligationerna har en hallbarhetsrating.

Gustav Andaker
Forvaltare

Stefan Westfeldt
Chefsférvaltare

AVKASTNING - SEDAN START

+8,91%

AVKASTNING - Q22021

+1,88 %

Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
0,20% 0,73% 0,77% 0,71% - - - - 6,11%
- - -1,17% 1,60% 0,51% 0,11% 1,16% 0,42% 2,63%

/ KOMMENTAR - AUGUSTI/

Aktiviteten har 6kat i Vinga under augusti manad. Ellos (FNG
Group) naddde var malranta pa strax 6ver 4% och vi tog vinst pa
obligationen. Vi passade ocksa pa att ta vinst pa farjeoperatéren
Color Group. Med en 6kande smittspridning och med risk for att
resandet minskar igen ser vi begransad uppsida for narvarande.

Samtidigt initierade vi nya positioner i Desenio och Serneke.
Desenio ar en ledande global "e-tailor” av prisvarda posters och
tavlor dar vinstvarningen i juli gav oss ett intressant koptillfalle.
Balders intag i Serneke ar en "game changer”, bolaget har nu den
stabilitet som behovs och Sernekes obligation med forfall nasta

> % ar ar ett attraktivt kop pa yield 10%.

i

Europa och Norden ser ut att vara vinnare i den ekonomiska
utvecklingen. Med den hogsta vaccinationsgraden i varlden ar vi

2% mindre sarbara for deltavarianten och nya mutationer. Det visade
4.8% sig tydligt i det senaste inkdpschefsindexet dar servicenaringen i
41% Europa ligger kvar pa hoga nivaer medan dito i USA och Kina faller.
Y September ar historiskt den svagaste manaden i finansmark-
4.0% naderna men var bedoémning ar att det blir mer en rotation in i
4,0% Europa och gréna investeringar an en storre sattning i marknaden.
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Typ: UCITS fond Fonden ar aktivt férvaltad, vilket innebér att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
Handel: Daglig handel och prissattning respektive féretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
] obligationer utgivna av nordiska foéretag och vander sig till
Valuta: SEK och EUR investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.
Riskklass: 3av7 L . L R
Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i hograntesegmentet
Fast aveift ("high yield”) med ligre kreditrating, men fonden kan 3ven
astavel placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument
- - . utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK) . . .. . . .
investerat i féretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig
Klass B: 0655 e B s i G S av derivat s"om ett Ifed i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som 6ver
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR) en tidsperiod pa 3 ar oOvertraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%






