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AVKASTNING - SEPTEMBER 2021

+0,38 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj
2021 0,89% 0,85% 0,86% 0,94% 0,20%
2020 - - - - -

/ VARDEUTVECKLING SEDAN START /
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AVKASTNING - Q32021

+1,87 %

mber 2021

Klassisk september oro!

Det slar séllan fel, september 4r manaden da marknaden ska oroa sig. Det finns
ocksa giltiga skél denna gang, Evergrande har kollapsat, energipriserna skenar
och réantorna har borjat stiga. Samtidigt ar det delvis kanda problem. Kinas
fastighetsutvecklare har knaat lange samtidigt som vi vet att centralbankerna
kommer reducera stédképen av obligationer, vilket kommer fa rantorna att
stiga. Bakom allt detta har vi en stark konjunktur, vilket ar det viktigaste.

Gustav Andaker
Forvaltare

Stefan Westfeldt
Chefsférvaltare

AVKASTNING - SEDAN START

+9,32%

Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
0,73% 0,77% 0,71% 0,38% - - - 6,51%
- -1,17 % 1,60 % 0,51% 0,11% 1,16 % 0,42 % 2,63%

/ KOMMENTAR - SEPTEMBER /

Vinga gynnades av att vi har reducerat andelen langa
obligationer och satsat mer pa kortare "case”. Ett sddant exempel
ar Leax Group. Bolaget ar en underleverantor till
fordonsindustrin som har kommit ut ur en stressad situation.
Obligationen har en attraktiv yield pa 10% fram till forfallodatum
som ar maj nasta ar. Vinga adderade ocksa en obligation fran

s Grontvedt som har kopt upp Kladesholmen Fisk pa Tjorn.
102
Vinga missgynnades nagot av utvecklingen i White Peak. Bolaget
109 bygger bostider i nordostra Kina och i svallvagorna av
Bi Evergrande har obligationerna kommit ned nagot pris. White
R U P Wt I T )‘A RS Py S N Peak har en lag skuldsattning och vi adderar garna i 2022
,~*"2:\""# -@‘f ;ﬁqoﬁul;cﬁ\?«‘ﬁrc{?% :2 '?f ':':).:‘ ﬁf—"'r._if'-"'g"-"@ obligationen om siljare dyker upp.

Marknaderna har blivit mer riskmedvetna. Efter en langre period
av stora uppgangar praglas marknaderna av vinsthemtagningar.

SCAN TRANSGROUP INTL 6,0%
HUMBLE GROUP AB 7,0%
AZERION HOLDINGS BV 5,8%
JOTTAGROUP AS 6,8%
DDM DEBT AB 8,3%

2% Var bedémning ar att oron under september manad kommer att
4,7% fortsatta under oktober och att bilden kommer klarna och bli mer
45% positiv i november. Trots handelserna i Kina ar varldskonjunkturen

Y fortsatt stark och den kommer fa ytterligare hjalp av att vi
4.0% successivt lamnar pandemin bakom oss. Manga nya jobb kommer
3,8% att skapas i servicendringen under nastkommande 6-12

manaderna.
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Green bonds _
Secial bonds -
Sustainability-Linked _

A-5ers I

3 ers I

<1vrs I

Ch

ok 1% % 30% A 503
Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 3av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%

Focd & Beverage 9.2%

Financial Services 8.8%
Transportation & Logistics

Consumer Services

Saltware & Services 5.5%
Machincry Manufacturing 5.2%
Pavesr Generation 4.9%
Chemicals

Hardware

Cansumer Finance

s
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Horebuilders

Industrial Other

Entertainment Resources

Educational Services 3,3%
Health Care Facllitles & Services 2.9%
Real Estate 2.7%
Electrical Equipment Manufacturing 2,6%

Apparel & Texlile Producls - 22%
Rercwvable Energy - 1,5%
Cash 7.2%

Fonden ar aktivt férvaltad, vilket innebér att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive foretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foéretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med ligre kreditrating, men fonden kan 3ven
placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och forvaltarna kan anvanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som 6ver
en tidsperiod pa 3 ar oOvertraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.






