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AVKASTNING - OKTOBER 2021

+0,34 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun
2021 0,89 % 0,85% 0,86% 0,94% 0,20% 0,73%

2020 - - - - - -

/ VARDEUTVECKLING SEDAN START /
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SCAN TRANSGROUP INTL 5,4% 6,0%
HUMBLE GROUP AB 4,4% 7,0%
GREENFOOD AB 42% 6,9%
ISHARES ASIA HIGH YIELD 42% 9,8%
AZERION HOLDINGS BV 41% 6,3%
HOIST FINANCE AB 4,0% 7.5%

JOTTAGROUP AS 3,9% 6,6%

Styrkan med flytande kupong!

Réntorna har borjat stiga i ekonomin dven om rérelserna fortfarande ar sma. |
oktober handlar det om 10 till 20 réantepunkter for 5-arsrantan. Vinga, som har
en stor andel obligationer med flytande kupong, fortsatte upp samtidigt som
andra hograntefonder gick ner enligt Morningstar. Aven om hogrante-
obligationer dr mindre kénsliga fér ranteuppgangar an statsobligationer och
investment grade-obligationer, visar utvecklingen pa styrkan med Vingas
fokus pa flytande kupong i radande rantemiljo.

Stefan Westfeldt
Chefsférvaltare

AVKASTNING - 2021

+6,87 %

Jul Aug Sep Okt
0,77% 0,71% 0,38% 0,34%

Oktober 2021

Gustav Andaker
Férvaltare

AVKASTNING - SEDAN START

+9,69 %

Nov Dec Ar
- - 6,87 %

-1,17 % 1,60 % 0,51% 0,11% 1,16 % 0,42% 2,63%

/ KOMMENTAR - OKTOBER /

Vinga tog vinst pa Lakers Group som koptes upp av Vestum
under manaden. Samtidigt adderades ViaCon Group AB som &r
en ledande europeisk nischleverantor av infrastrukturlésningar.
Vi bedémer att Europa kommer félja USA:s megasatsning pa
infrastruktur. Vi adderade ocksa en obligation med hallbarhets-
rating fran Greenfood AB, som &r en leverant6r av hilsosamma
livsmedel, bland annat driver de den snabbvixande salladsbaren
Picadeli.

Vinga adderade ocksd en position i asiatisk high yield under
manaden. Vi bedémer att den asiatiska marknaden har fallit for
mycket i svallvagorna av Evergrande-kollapsen.

Aterhiamtningen har bra fart 2ven om orosmolnen har blivit fler. Ett
fortsatt ateréppnande av vérldsekonomin, en turistndring som
kommer pa fotterna, ett stort infrastrukturpaket fran USA och
centralbanker som ligger kvar med nollrantor skall stallas mot
risken for en begynnande energikris, komponentbrist och stigande
inflation. Vi bedémer att den positiva vagskalen vager tyngre och
att tillvaxten blir ndra 4,5% for Europa och USA nasta ar.
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Typ: UCITS fond

Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR

Riskklass: 3av7

Fast avgift

Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift:

20% 6ver OMRX T-BILL +2%

Food & Beverage 13,0%
Financial Services

Transportation & Logistics

Consumer Services

Real Estate 6,7%
Industrial Other 6,7%
Educational Services 5,6%

Software & Services
Power Generation
Chemicals
Hardware

Consumer Finance

Homebuilders
Machinery Manufacturing
Entertainment Resources 3,2%
Banks 2,9%
Health Care Facilities & Services 2,7%
Apparel & Textile Products 2,0%
Electrical Equipment Manufacturing - 1,9%
Renewable Energy . 1,4%

cash [ 18%

Fonden ar aktivt férvaltad, vilket innebér att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive foretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foéretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan &ven
placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och forvaltarna kan anvéanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera o6nskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som éver
en tidsperiod pa 3 ar Overtraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.






