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Uppsidan borjar bli stor!

Invasionen av Ukraina fick marknaden pa fall under de sista dagarna av februari.
Utvecklingen har varit avtagande sedan september férra aret. Svaga borser,
centralbanker som avser att hoja rantan och stigande ravarupriser har hallit
tillbaka resultaten. Obligationernas priser har sjunkit I6pande och med senaste
dagarnas prisfall handlar éver 75% av Vingas obligationer under pris 100. Det
betyder att framgent finns for betydande prisuppsidan vid sidan av
kupongintakterna.

Stefan Westfeldt Gustav Andéker
Chefsférvaltare Férvaltare

AVKASTNING - FEBRUARI 2022 AVKASTNING - 2021 AVKASTNING - SEDAN START

-1,72% +7,39 % +8,39 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2022 006% -1,72% -1,66 %
2021 0,89% 0,85% 0,86% 0,94% 0,20% 0,73% 0,77% 0,71% 0,38% 0,34% 0,01% 0,46% 7,39%

2020 - - - - - - -1,17% 1,60 % 0,51% 0,11% 1,16 % 0,42% 2,63%

/ VARDEUTVECKLING SEDAN START / / KOMMENTAR - FEBRUARI /

Sedan kriget i Ukraina brot ut har det varit begrdnsade

112 saljvolymer i den nordiska hograntemarknaden, de flesta
investerare sitter stilla i baten. Marknaden prisas dock lagre
samtidigt som skillnaden mellan kép- och saljkurs ar storre. Vi

108 har adderat Heimstadens subordinerade obligation till yield 6%
som &r stor och likvid fastighetsobligation. Vi har ocksa adderat
till vara positioner i Scan Transgroup och Humble Group. Vi

104 bedomer att dessa obligationer ar de forsta som kops nar
marknaden vander upp igen.
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100 For att ta del av resesektorns aterhamtning har vi adderat
- Hurtigruten. Bolagets sakerstéllda obligation handlar pa yield
7%, en niva som vi bedémer ar attraktiv.
a‘-‘;’{et: ; "’r.s? o> f@a P o g
Y 01 LR A e e R A A

Varldsekonomin &r i battre form an pa lange. De flesta lander har
SCAN TRANSGROUP INTL 59% 65% nu tagit bort sina coronarestriktioner och ink&pscheferna inom
servicendringen har blivit klart mer positiva pa framtiden.

HUMBLE GROUP AB 57% 6,2% . . !

Servicesektorn ar klart storre an industrisektorn och har darfor
ESMAEILZADEH HOLDING AB 54% 71% - . . . L.

stor betydelse for tillvaxten. Den kinesiska ekonomin har bérjat
HEIMSTADEN AB 48% 59% vanda upp igen efter flera penningpolitiska lattnader.
SERNEKE GROUP AB 43% 10,2 % Centralbankerna kommer att vara forsiktiga med att hoja rantan
VNV GLOBAL AB 40% 45% nér det pagar en krigskonflikt och nar energipriserna ar sa hoga att
BICO GROUP AB 37% 67% de har en bromsande inverkan pa varldsekonomin. Totalt sett

bedémer vi att Ukrainakrigets marknadspéaverkan kommer att bli
begrénsad.
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Coensumer Scrvices 2,3%
Heallh Care Facililies & Services 22%

Machinery Manufacturing 18%

Typ: UCITS fond Fonden ar aktivt férvaltad, vilket innebér att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
Handel: Daglig handel och prissattning respektive féretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
] obligationer utgivna av nordiska foéretag och vander sig till
Valuta: SEK och EUR investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.
Riskklass: 3av7 L . L R
Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i hograntesegmentet
Fast aveift ("high yield”) med ligre kreditrating, men fonden kan 3ven
astavel placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument
- - . utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK) . . .. . . .
investerat i féretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig
Klass B: 0655 e B s i G S av derivat s"om ett Ifed i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som 6ver
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR) en tidsperiod pa 3 ar oOvertraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%






