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Uppgdngen dtertagen!

Vinga vande tillbaka till positiv utveckling under april. Bankturbulensen fort-
satter i USA men obligationernas attraktiva prissittning (héga yieldnivéer)
skapar koptryck. Den nordiska hégrantemarknaden ar dock tudelad, subordi-
nerade obligationer inom bank och fastighet gar sdmre medan obligationer i
ovriga sektorer gar battre. Centralbankerna ar snart klara med sina rante-
hojningar vilket vi bedémer kommer skapa ett stérre lugn pa hoégrante-
marknaden.

Stefan Westfeldt | Chefsforvaltare ~ Gustav Andaker | Férvaltare

AVKASTNING - APRIL 2023 AVKASTNING - 2023 AVKASTNING - 1AR
)
+0,98 % +2,79 % -4,98 %
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2023 +1,69% +1,44% -1,33% +0,98% +2,79%

2022 +0,06% -1,72% +0,09% +053% -127% -388% -023% +040% -312% -098% +025% +109% -8,56%

2021 +089% +0,85% +086% +0,94% +0,20% +0,73% +0,77% +0,71% +0,38% +0,34% +0,01% +046% +7,39%

2020 - - - - - - -1,17%  +1,60% +0,51% +0,11% +1,16% +042% +2,63%
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Subordinerade obligationer inom finans och fastighet fortsatte
SGL INTERNATIONAL AS 47% 111 att gd samre an andra sektorer under april. Vinga har en god
MGIMEDIA & GAMES INV 4,5% 10,5 riskspridning och 85% av portféljen ligger exponerad mot seniora
NOVEDO HOLDINGS AB 4,3% 133 obligationer dar éver 50% av portfélien dessutom bestar av
ESMAEILZADEH HOLDING AB 4,2% 14,4 sakerstallda seniora obligationer. Under manaden tog vi vinst pa
MUTARES SE & CO 4,1% 108 Humble Group pa pris 99,75 och kopte Danske Banks AT1
AZERION HOLDINGS BV 38% 121 obligation till yield 10%. | svallvagorna av Credit Suisse- och
BICO GROUP AB 3,6% 15,8

Sillicon Valley Bank-kollapserna har de nordiska AT1:orna blivit
attraktiva och vi ar inte bekymrade 6ver deras kreditvardighet.
Vingas ESG-score gick upp till 51,5 fran 50,0 i mars.

VNV GLOBAL AB 3,5% 9.4
MOMOXHOLDING GMBH 3,4% 17,3
SOLIS BOND CO DAC 3,3% 37,5
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ESG score &r baserat pa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran
SustainAX. ESG-analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering.
En l4g ESG-risk reflekteras med ett hogt ESG score och intervallet & 0-100.
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 3av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%

Industrial Other 9,0%

Real Estate 8,7%

Finandal Services

Investment Comp any
PowerGeneration 7.5%
Retail - ConsumerDiscretionary 7.2%
Software & Services 6,2%

Renewable Energy
Transportation &Logistics 5,1%
ConsumerFinance 4,1%
Hardware 3,8%
Medical Equipment&Device sManufadc uring 3,6%

Property & Casualty Insurance 3,1%

Banks

Food &Beverage

Health CareFacilitie s& Services 2,7%
Travel &Lodging 2,6%
WirelessTele co mmunications Services 2,0%

EducationalSe rvices . 1,2%

Cash

5,8%

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive féretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan aven
placera i instrument med hégre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som Gver
en tidsperiod pa 3 ar overtraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.






