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Efter regn kommer solsken!

Den nordiska hograntemarknaden har svart att lyfta nar SBB brottas med att
hitta en langsiktig 16sning pa sin skuldsituation. Oroligheterna runt det
amerikanska skuldtaket och den svenska kronans kraftgang har ocksa dampat
humoret. Efter rekordpessism lar positiva nyheter snart materialiseras och da
kommer investerarna aterigen fokusera pa den nordiska hégmarknadens
attraktiva yieldniva och det faktum att makrobilden sakta men sdkert férbattras
(sjunkande inflation och lag arbetsléshet).

Stefan Westfeldt | Chefsforvaltare ~ Gustav Andaker | Férvaltare

AVKASTNING - MAJ 2023 AVKASTNING - 2023 AVKASTNING - 1AR
-0,49 % +2,28 % -4,25 %
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2023 +1,69% +144% -133% +0,98% -0,49% +2,28 %

2022 +0,06% -1,72% +0,09% +053% -127% -388% -023% +040% -312% -098% +025% +109% -8,56%

2021 +089% +0,85% +086% +0,94% +0,20% +0,73% +0,77% +0,71% +0,38% +0,34% +0,01% +046% +7,39%

2020 - - - - - - -1,17% +1,60%  +0,51% +0,11% +1,16% +042% +2,63%
/VARDEUTVECKLING SEDAN START / / NYCKELTAL | KORTHET /

112 Yield 13,59 %

110
Radande kupong 9,53%

108
Duration (%) 0,75

106
104 Loptid (ar) 2,25
102 ESG-score 52,05

100
Obligationspris (snitt) 85,82
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/STORSTA INNEHAVEN / / KOMMENTAR - MAJ/

Vinga adderade Intrum till yield 11,3% och en ny obligation fran
SGL INTERNATIONAL AS 48% 11,1% Europas storsta servicebolag till den havsbaserade
MGI MEDIA & GAMES INV 47 % 10,8 % vindkraftsindustrin, Ziton A/S till yield 13%. Intrum har en BB
ESMAEILZADEH HOLDING AB 42% 14,6 % rating fran samtliga ratinginstitut och goda utsikter att vinda
NOVEDO HOLDINGS AB 42% 135% nuvarande lagkonjunktur till sin férdel. Vinga reducerade
MOMOX HOLDING GMBH 40% 12,4 %

innehavet i Greenfood, bolaget expanderar snabbt men det ar pa

AZERION HOLDINGS BV 3,9% 14,2% bekostnad av obligationsdgarna d& belaningsgraden okar och
QA;JSAEZSNSDES(OCSAC 22: ;;2: Ifassan minskar. Vinga’s bfista po§ition under rrlaj var Momox som
BICO GROUP AB 376% 1616% ar en handelsplattform fér anvanda pocketbdcker och second-
VNV GLOBAL AB 3:5% 9:8% hand klader. Obligationen gick upp fran pris 85 till 95 efter en

stark Q1 rapport.
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ESG score &r baserat pa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran
SustainAX. ESG-analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering.
En l4g ESG-risk reflekteras med ett hogt ESG score och intervallet & 0-100.
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 3av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift:

20% 6ver OMRX T-BILL +2%

Finandal Services 9,9%

IndustrialOther 9.2%

Renewable Energy

Retail - ConsumerDiscretionary

Power Generation 7.8%
Investment Comp any 7,8%
Real Estate 7,6%

Transportation &Logistics

Software & Services
Medicl Equip & Devices Manufact

Banks

Property & Casualty Insurance

ConsumerFinance

Health Care Facilitie s& Services 2,8%
Travel &Lodging 2,7%
WirelessTele com Services 2,1%
EducationalServices 1,2%

Food &Beverage l),é%

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive féretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan 3ven
placera i instrument med hégre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som Gver
en tidsperiod pa 3 ar overtraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.






