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AVKASTNING - JUNI 2023

+0,04 %

Ar Jan Feb

2023 +1,69% +1,44%
2022 +0,06% -172%
2021 +0,89% +0,85%

2020 - -

Mar
-1,33%
+0,09 %
+0,86 %

Apr
+0,98 %
+0,53%
+0,94 %
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/ STORSTA INNEHAVEN /

ESMAEILZADEH HOLDING AB
AZERION HOLDINGS BV
SOLIS BOND CO DAC
NOVEDO HOLDINGS AB
MUTARES SE & CO

ZITONAS

BICO GROUP AB

VNV GLOBAL AB

SGL INTERNATIONAL AS
EUROPEAN ENERGY AS

Den nordiska

dagens hogre

over sommaren

Nu klipper vi kuponger!

Funi 2023

hograntemarknaden praglas fortfarande av avvaktan.

Fastighetssektorn med SBB i spetsen tar manga viktiga steg till en sundare
skuldsattning men har fortfarande inte gjort tillrackligt for att hallbart klara

rantemiljo. Makromiljon kommer snart ge fastighetsbolagen

medvind, vi rdknar med ett par rantesankningar nasta ar. Hégrantemarknaden ar
attraktivt prissatt, Vingas yield ligger pa 13,5%, och medan vi vantar pa att
obligationspriserna skall bérja klattra uppat kan vi sitta och “klippa kuponger”
.Varje manad har Vinga en kupongintakt pa 0,8 procentenheter.

Stefan Westfeldt | Chefsférvaltare  Gustav Andaker | Férvaltare

AVKASTNING - 2023 AVKASTNING - 1AR
+2,32% -0,35%
Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD

-049%  +0,04%

+2,32%

-127% -388% -023% +040% -312% -098% +025% +109% -8,56%

+0,20% +0,73%  +0,

- - _11

77% +0,71% +0,38% +0,34% +0,01% +0,46% +7,39%

17% +1,60% +0,51% +0,11% +1,16% +0,42% +2,63%

/NYCKELTAL | KORTHET /

Yield 13,46 %
Radande kupong (snitt) 9,83%
Duration (%) 0,73
Loptid (ar) 2,60
ESG-score 50,45
Obligationspris (snitt) 88,79
2021-08-20 2022-03-08 2022-09-25  2023-4-13 ) .
2021-11-28  2022-06-16  2023-1-3 Standardavvikelse (%) 3,46
/ KOMMENTAR - JUNI/
Vinga deltog i nyemissioner fran Noba Bank (fd Nordax) och
4,5% 14,9% Foxway. Noba Bank, som &ar Nordens stérsta nischbank,
42% 17,6% emitterade en subordinerad obligation till en attraktiv yield pa
4,1% 33,6% 10,725%. Emissionen har en kreditrating pa BB+ fran Nordic
3,9% 13,6% Credit Rating. Foxway ar en svensk leverantor av cirkulara IT-
3,9% 11,6% l6sningar. Bolaget agerar i en strukturellt vixande marknad for
3,8% 13,0% ateranvandning av datorer, mobiltelefoner och annan IT-
3,8% 17,2% utrustning och bolaget har stor potential att snabbt skala ner sin
3,8% 10,0% skuldsattning. Riskkapitalbolaget Nordic Capital har gatt in som
3,7% 10,9% ny majoritetsdgare och obligationen emitterades pa yield pa
3,3% 14,3% 10,6%. Vingas obligationer har en genomsnittlig arlig kupong pa

nara 10% (9,83%).
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ESG score &r baserat pa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran

Software & Servi 9
SustainAX. ESG-analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering. © recosenvices o:2%

En l4g ESG-risk reflekteras med ett hogt ESG score och intervallet & 0-100.
Hardware 4.2%

Medial Equipment & Device sManufac uring 3,8%

Transportation & Logistics 3,7%
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Typ: UCITS fond Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
Handel: Daglig handel och prisséttning respektive foretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
luta: h obligationer utgivna av nordiska foretag och vander sig till
Valuta: SEKoch EUR investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.
Riskklass: 3av7 L . e N S
Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hograntesegmentet
. ("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan 3ven
Fast avgift L . . ..
placera i instrument med hégre kreditrating samt i instrument
o ) - utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK) investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig
Klass B: 0559 (s fvesiiertins 5 MEES) av derivat iom ett I'ed i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som Gver
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR) en tidsperiod pa 3 ar overtraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%






