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Aterhéimtning efter besvikelse!

Vinga fick en dalig start pa september efter att Yrkesakademin presenterade en
Q2 rapport som var en stor besvikelse. Trots en start pa minus en procent kunde
vi aterta den storsta delen av férlusten under manaden. Vinga ar en aktivt
forvaltat fond pa riktigt och en negativ handelse paverkar resultatet. Aktiv
forvaltning betyder ocksa att vi kan ta tillbaka forluster och redovisa riktigt bra
manader nar vi far ratt i vara investeringsbeslut. Vingas snittkupong 6verstiger
for forsta gdngen 10% efter Riksbanken senaste hojning.

Stefan Westfeldt | Chefsférvaltare  Gustav Andaker | Analytiker

AVKASTNING - SEPTEMBER 2023 AVKASTNING - 2023 AVKASTNING - 1AR
-0,35% +4,17 % +4,01%
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
+1,69% +144% -133% +0,98% -049% +0,04% +106% +1,09% -0,35% +4,17 %

+0,06% -1,72% +0,09% +053% -127% -388% -023% +040% -312% -098% +025% +109% -8,56%

+089% +0,85% +086% +0,94% +0,20% +0,73% +0,77% +0,71% +0,38% +0,34% +0,01% +046% +7,39%
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/ STORSTA INNEHAVEN /

ESMAEILZADEH HOLDING AB 4,6%
AZERION HOLDINGS BV 4,4%
SGL INTERNATIONAL AS 4,3%
SOLIS BOND CO DAC 4,2%
ZITONAS 3,8%
NOVEDO HOLDINGS AB 3,8%
VNV GLOBAL AB 3,8%
BICO GROUP AB 3,7%
EUROPEAN ENERGY AS 3,3%
MUTARES SE & CO 3,3%

- -1,17%  +1,60% +051% +0,11% +1,16% +042% +2,63%

/NYCKELTAL | KORTHET /

2021-08-20 2022-03-08 2022-09-25 2023-4-13

Yield 15,33

Radande kupong (snitt) 10,11

Duration (%) 0,67

Loptid (ar) 2,40

I ESG-score 51,32
Obligationspris (snitt) 90,30

2023-1-3  2023-7-22 Standardavvikelse (%) 3,33

/ KOMMENTAR - SEPTEMBER /

Vivalde att avyttra hela innehavet i Yrkesakademin. Efter Q2:an

13,3% visade bolaget att man har dalig kontroll pa utvecklingen. Nytt

9,6% eget kapital fran agarna och en kupongfri period fran
11,1% obligationsagarna har inte hjalpt och vart fortroende for
31,0% ledningen ar férbrukat. Det var positivt att notera att SBB har
13,5% salt tillgdngar och frigjort likviditet under manaden. Det
13,6% tillsammans med att andra fastighetsbolag tar in nytt eget kapital

2,1% samt férhandlar fram nya villkor med obligationsagarna skapar
18’3:/’ sakta men sakert en mer hallbar situation for sektorn. Det &r en
ﬁi; forutsattning for att den nordiska hoégrantemarknaden skall

kunna gainien riktigt positiv period.
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ESG score &r baserat pa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran

SustainAX. ESG-analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering.
En l4g ESG-risk reflekteras med ett hogt ESG score och intervallet &r 0-100.
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 2av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%

MOORNINGSTAR e e e stsustainAX

IndustrialOther
Finandal Services 8,8%
Real Estate 8,0%
Retail - ConsumerDiscretionary 8,0%
Power Generation 6,8%
Software & Services 6,8%
Hardware
ConsumerFinance

Investment Comp any

Transportation &Logistics

MedEquip & Devices Manufacturing
Property &Casualty Insurance

DiversifiedIndustrial

Health Care Facilitie s& Services 3,3%

WirelessTele com Services 2,4%

Sovereigns 1,7%

Cash 1,8%

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive féretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan 3ven
placera i instrument med hégre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig

av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som Gver
en tidsperiod pa 3 ar overtraffar utvecklingen for fondens

jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.






