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Rallyt fortsdtter!

Vinga CB fortsatter att g& bra och ligger nu topp tre i avkastningsligan bland
hograntefonderna i Norden fér 2024. Det &r ett flertal namn som bidrar positivt och trots
rallyt ar Vingas yield fortfarande 6ver 14%. Det beror pa att flera obligationer fortfarande
handlar langt under pris 100 och att vi har adderat i namn som har hogre yield an snittet i
portféljen. Vi ar fortsatt positiva pa 2024 och bedomer att en storre aterhamtning i
ekonomin ligger néra i tid. En aterhamtning som kommer fa stéd av de réantesankningar som
vi och marknaden bedémer kommer med start till sommaren.

Stefan Westfeldt | Chefsférvaltare

AVKASTNING - 1 AR

+6,98 %

AVKASTNING - 3 MAN

+5,99 %

AVKASTNING - FEBRUARI 2024

+1,39 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2024 +248% +1,39% +3,90 %
2023 +1,69% +144% -133% +098% -049% +004% +1,06% +109% -035% -098% +0,39% +252% +6,16%
2022 +0,06% -1,72% +0,09% +0,53% -127% -388% -023% +040% -3,12% -098% +025% +109% -856%
2021 +089% +085% +086% +0,94% +020% +0,73% +0,77% +0,71% +0,38% +0,34% +0,01% +0,46% +7,39%
2020 - - - - - - -1,17%  +1,60% +051% +0,11% +1,16% +042% +2,63%

/ VARDEUTVECKLING / / NYCKELTAL | KORTHET /
112 Yield 14,30
10 Radande kupong (snitt) 9,97
108
Duration (%) 0,63
106
104 Loptid (ar) 2,38
102 ESG-score 52,17
100
Obligationspris (snitt) 87,86
98
2020-07-15 2021-08-20 2022-09-25 2023-10-30
2021-01-31 2022-03-08 2023-4-13 Standardavvikelse (%) 3,29
/ STORSTA INNEHAVEN / / KOMMENTAR - FEBRUARI /
Den positiva avkastningen under februari kommer fran ett flertal innehav.
INTRUM AB 48% 19.8% Vi har haft prisuppgéangar i BICO, Ellos, Jordanes, EHAB och Biokraft. Q4
ESMAEILZADEH HOLDING AB 46% 173% rapporterna har varit kreditpositiva, det har inte varit mycket tillvaxt men
SKILL BIDCO APS 44% 9.6% bolagerj har arbetat E1ér‘t me"d att f;‘.élner skuld‘séittni"ngen och férbétjcra
BICO GROUP AB 43% 159% kﬁzsalﬂod?t. Under manadfsn okade vi i Intrum, vi bedon?er atE Intrum f|?k
AZERION GROUP NV 43% 17% allde es"for mYcket str}lk i r'narknaden. efter ne?graderlng fran Moody s.
NOVEDO HOLDINGS AB 29% 172% Intrum &r nu Vinga’s stérsta innehav. Vi har ocksd adderad Advanzia (yield
’ : ’ 00 10,7%) och Corem (yield 7,8%) genom nyemissioner. Vingas
SIRIUSPOINTLTD 6% 10:4% hallbarhetsbetyg har skat till 52,2.
SSCP LAGER BIDCO (LOGENT) 35% 9.7 %
EUROPEAN ENERGY AS 32% 13,7 %
CASTELLUM AB 31% 6,6 %
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In progress
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ESG score &r baserat pa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran
SustainAX. ESG-analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering.
En lag ESG-risk reflekteras med ett hégt ESG score och intervallet &r 0-100.
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 2av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%

at3sustainAX

Real Estate

Financial Services

Renewable Energy 84 %
Transportation & Logistics 79 %
Software & Services 7.4 %
Industrial Other 6,9 %
Power Generation 67 %

Investment Company
Consumer Finance 49 %

Hardware 4,4 %

Med Equip & Devices Manufac 43%

Retail - Consumer Discretionary 38%

Property & Casualty Insurance 3,6%

|

Wireless Telecom Services 25%

Banks 18%

Sovereigns 1,6 %

Specialty Finance 14 %

Cash

Fonden ar aktivt férvaltad, vilket innebér att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive foretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i hégrantesegmentet
("high yield”) med ligre kreditrating, men fonden kan &ven
placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och forvaltarna kan anvanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera odnskad risk.

Fondens malsattning &r att uppna en god kapitaltillvaxt som Gver
en tidsperiod pa 3 ar overtraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.






