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@VINGA CORPORATE April 2024

Fortsatt uppgdang!

Vinga CB fortsatte sin uppgang i april. Det ar sjatte manaden i rad med positiv utveckling och
fonden ligger topp tre pa Morningstar for 2024. Var strategi med fokus pa innovativa
sektorledare gynnar oss val. Fonden ligger kvar med en stor andel av obligationer med
flytande kupong (kort duration) vilket skyddar avkastningen nar rantorna stiger. Vi har under
lang tid argumenterat for att de langre rantorna skall stiga en bit till och att det ar for tidigt
att flytta in i obligationer med fast kupong. En sankning fran Riksbanken kan ge marknaden
en positiv injektion i maj.

Stefan Westfeldt | Chefsférvaltare

AVKASTNING - APRIL 2024 AVKASTNING - 2024 AVKASTNING - 1AR

+1,48 % +5,72 % +9,19 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD

2024 +2,48% +139% +0,22% +1,48% +5,72%
2023 +1,69% +144% -133% +0,98% -049% +0,04% +106% +109% -035% -098% +039% +252% +6,16%
2022 +0,06% -1,72% +0,09% +053% -127% -388% -023% +040% -312% -098% +025% +109% -8,56%

2021 +089% +0,85% +086% +0,94% +0,20% +0,73% +0,77% +0,71% +0,38% +0,34% +001% +046% +7,39%

2020 - - - - - - -1,17%  +1,60% +0,51% +0,11% +1,16% +042% +2,63%
/VARDEUTVECKLING / / NYCKELTAL | KORTHET /
114 Yield 13,30
112 )
Radande kupong (snitt) 9,83
110
108 Duration (%) 0,50
106
Loptid (ar) 2,50
104
102 ESG-score 54,26
100
Obligationspris (snitt) 90,94
98
2020-07-15 2021-08-20 2022-09-25 2023-10-30
2021-01-31 2022-03-08 2023-4-13 Standardavvikelse (%) 3,52
/STORSTA INNEHAVEN / / KOMMENTAR - APRIL /
Under manaden utnyttjade vi var ratt att silja tillbaka Biokrafts
NOBA BANK GROUP AB 4.8% 12,2 obligation till pris 101 efter att en ny dgargrupp med ST1 i spetsen har
SGL GROUP APS 4.2% 8,7 képt upp bolaget. Vi adderade tva nya obligationer, en fran Fertiberia
ESMAEILZADEH HOLDING AB 3.8% 158 med yield 9,1% och en fr&n Home Services Group med samma yield.
AZERION GROUP NV 3.7% 106 Fertiberia ar en europeisk marknadsledare inom hallbara
CASTELLUM AB 3,6% 6.5 gbdningsmedel och kontrolleras av riskkapitalfonden Triton. Home
BICOGROUP AB 3.6% 154 Services Group ar verksamt inom den strukturellt véxande
INTRUM AB 3,5% 27,5 . . «
marknaden av RUT tjanster i Norden. Bolaget med sin e-plattform ar
GLOBAL AGRAJES SLU (FERTIBERIA) 3,4% 9,0 .
marknadsledare i en fragmenterad marknad.
HEART BIDCO AB 3,3% 8,5

NOVEDO HOLDINGS AB 3,3% 16,5



VVINGA CORPORATE BOND

pril 2024

>80
70-80
60-70
50-60
40-50
30-40

<30

Inprogress

Cash
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0%
ESG score &r baserat pa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran

SustainAX. ESG-analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering.
En l4g ESG-risk reflekteras med ett hogt ESG score och intervallet & 0-100.
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Cash N
0,0% 50% 10,0% 150% 20,0% 250%
Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 2av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%

MOORNINGSTAR e e e A sisustainAX

Software & Services 8,6%
ConsumerFinance 6,4%
IndustrialOther 5,9%
Investment Comp any 5,5%
ConsumerProducts 5,4%
Renewable Energy 52%

Finandal Services

Travel &Lodging
Hardware
Transportation &Logistics
Power Generation
MedE quip & Devices Manufacturing

Che micals
Property & Casualty Insurance 3,2%
Retail - ConsumerDiscretionary
Health Care Facilitie s& Services 2,5%
Food &Beverage 2,3%
Pharmaceuticals 2,3%
WirelessTele mm Services
Banks 1,6%

Sovereigns 1,3]

Spedalty Finance %
Metals & Mining 1,0%

Cash

3.2%

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive féretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan aven
placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som Gver
en tidsperiod pa 3 ar overtraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.






