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Ser fram emot augusti!

Det var treviigt att klippa kuponger i juli men det blir lite otillfredsstillande nar fa transaktioner
sker och priserna inte reagerar pa nyheter. Vinga CB:s nyckeltal ar i stort sett oférandrade fran i
juni. Juli har inte varit handelsefattigt. Bolagsrapportema har bjudit pa en hel del 6verraskningar
och geopolitiskt har de varit turbulent, inte minst i USA och Mellanéstern. Nu ser vi fram emot
augusti dd@ Q2 rapporterna kommer in fran de nordiska hograntebolagen och nar
marknadsaktorerna &r tillbaka fran semestern.

Stefan Westfeldt | Chefsforvaltare

AVKASTNING - JULI 2024 AVKASTNING - 2024 AVKASTNING - 1 AR
+0,80 % +8,58 % +11,48 %
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2024 +248% +139% +0,22% +1,48% +0,89% +0,99% +0,80% +8,58 %

2023 +1,69% +144% -1,33% +0,98% -049% +0,04% +1,06% +109% -0,35% -0,98% +039% +2,52% +6,16%
2022 +0,06 % -1,72% +009% +0,53% -1,27% -3,88% -023% +040% -3,12% -098% +0,25% +1,09% -8,56 %

2021 +089% +085% +0,86% +0,94% +0,20% +0,73% +0,77% +0,71% +038% +034% +0,01% +0,46% +7,39 %

2020 - - - - - - -1,17% +1,60% +0,51% +0,11% +1,16% +0,42% +2,63%
/ VARDEUTVECKLING / / NYCKELTAL | KORTHET /
118 Yield 12,42
115
Réadande kupong (snitt) 9,49
113
110 Duration (%) 0,51
108
Loéptid (ar) 2,42
105
103 ESG-score 52,02
100
Obligationspris (snitt) 91,57
2020-07-15 2021-08-20 2022-09-25 2023-10-30
2021-01-31 2022-03-08 2023-4-13 2024-5-17 Standardavvikelse (%) 4,08
/ STORSTA INNEHAVEN / / KOMMENTAR - JULI /
Bade Ellos och Intrum rapporterade nyheter runt sina
NOBA BANK GROUP AB 4,6% 11,7 skuldférhandlingar. Ellos lyckades inte hitta ett aktiekapital pa
SGL GROUP APS 4,0% 8,2 SEK300m som var en férutsattning for det tidigare forslaget. Bolaget
ESMAEILZADEH HOLDING AB 3,6% 16,5 har nu ingdtt ett ’Standstil Agreement” dir en ny
VERVE GROUP SE 3,6% 83 finansieringslosning skall férhandlas fram. Intrums forslag till
BICO GROUP AB 3,6% 14,9 rekonstruktion har utmanats av en grupp agare till de kortare 2025
()
AZERION GRC%UP(NDV 2§f’ Zi obligationema. Det ar tveksamt om den gruppen kan omkullkasta
FERTIBERIA CORPORATE 3% ’ hela forslaget som har backning av mer dn 50% av samtliga
INTRUM AB 3,3% 32,6 .. . o - N
obligationsdgare. Under manaden adderades BioCirc Group som ar
HEART BIDCO AB 3,2% 8,5

NOVED O HOLDINGS AB 3.2% 182 en ledande biogasoperatér med sate i Danmark till yield 9,7%.
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ESG score &r baseratpa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran

SustainAX. ESG-analy sen &r en viktig variabel i investeringsbeslutens riskinte grering.
En lag ESG-risk reflekteras med ett hogt ESGscore ochintervallet &r 0-100.
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 2av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%

MOORNINGSTAR e e & asustainAX

Real Estate 10.0%

Chemicals 5.9%
Consumer Finance 5.8%
Industrial Other 5.6%
Consumer Products 5.1%
Financial Services 4.9%

Renewable Energy

Travel & Lodging
Food & Beverage
Transportation & Logistics
Investment Company
Medical Equip & Devices Manufact

Power Generation
Hardware 3.4%
Property & Casualty Insurance
Retail - Consumer Discretionary
Metds & Mining 2.5%
Health Care Fadilities & Services
Pharmaceuticals
Wireless Telecom Services

Banks

!H

Sovereigns

Specialty Finance 1.1%

Cash 3.1%

Fonden &r aktivt forvaltad, vilket innebar att férvaltarna véljer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive foretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar foéretagsobligationer i hograntesegmentet
("high vyield”) med lagre kreditrating, men fonden kan Zven
placera i instrument med hégre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och forvaltarna kan anvanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera odnskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som Gver
en tidsperiod pa 3 ar oOvertraffar utvecklingen fér fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.
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