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Heimstaden visar végen!

Riksbanken véckte marknaden ur sin sommardvala med en ny rantesankning i mitten pa augusti.
Det var tillrackligt for att initiera ett nytt rally i fastighetsobligationer. Heimstaden ledde
marknaden uppat under manaden och Heimstaden AB:s hybridobligationer steg med 40%.
Fastighetssektorn ar Vinga Corporate Bonds storsta sektorexponering. Over lag bra Q2-rapporter
fran merparten av vara hograntebolag bidrog ocksa till den positiva utvecklingen under manaden.
Viser fram emot Riksbankens nasta sankning i september!

Stefan Westfeldt | Chefsférvaltare

AVKASTNING - AUGUSTI 2024 AVKASTNING - 2024 AVKASTNING - 1AR
o,
+1,79 % +10,52 % +12,13%
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2024 +2,48% +1,39% +022% +148% +0,89% +0,99% +0,80% +1,79% +10,52 %

2023 +1,69% +144% -133% +0,98% -049% +0,04% +106% +109% -035% -098% +039% +252% +6,16%
2022 +0,06% -1,72% +0,09% +053% -127% -388% -023% +040% -312% -098% +025% +109% -8,56%

2021 +089% +0,85% +086% +0,94% +0,20% +0,73% +0,77% +0,71% +0,38% +0,34% +0,01% +046% +7,39%

2020 - - - - - - -1,17%  +1,60% +0,51% +0,11% +1,16% +042% +2,63%
/VARDEUTVECKLING / / NYCKELTAL | KORTHET /
120 Yield 12,04
118
Radande kupong (snitt) 9,41
115
113 Duration (%) 0,42
110
108 Loptid (ar) 2,33
105
ESG-score 50,78
103
100 Obligationspris (snitt) 91,84
2020-07-15 2021-08-20 2022-09-25 2023-10-30
2021-01-31 2022-03-08 2023-4-13 2024-5-17 Standardavvikelse (%) 436
/STORSTA INNEHAVEN / / KOMMENTAR - AUGUSTI /
Vi tog vinst pa Castellums hybridobligation pa yield 6,5% efter att
NOBA BANK GROUP AB 4,4% 11,2% Moody’s hdjde bolagets utsikter till positiva. Samtidigt deltog Vinga
HEIMSTADEN AB 41% 14,9% CB i en nyemission frdn Aker BioMarine pa yield 9%. Aker ar en
SGL GROUP APS 3,7% 8,1% ledande producent av halsokost baserat pa krill. Bolaget har ett brett
ESMAEILZADEH HOLDING AB 3,5% 16,8% utbud av premiumprodukter med héga bruttomarginaler. Vi kade i
BICO GROUP AB 3:4% 15,1% Heimstaden AB dagen innan rapporten och bolaget ar idag fondens
VERVE GROUP SE 3,3% 8,3%

nast storsta innehav. Adderar vi fondens innehav i Heimstaden Bostad

0, [)
lANZ_IF;LIJ?ANA(;ROUP NV 23; 323; ar den samlade exponeringen pa hela bolagsstrukturen 6ver 6%. Vart
HEART BIDCO AB 3'1; 872‘; att notera ar att Vinga CB:s yield ligger kvar pa attraktiva 12% trots
,L/0 , 2470

rallyt i augusti.
FERTIBERIA CORPORATE 3,1% 7,8% vt €
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ESG score ar baserat pa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran

SustainAX. ESG-analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering.
En l4g ESG-risk reflekteras med ett hogt ESG score och intervallet & 0-100.
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 2av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%

MORNNGSTAR A A *  _afisustainAX
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Che micals 5,4%
IndustrialOther 5,2%
ConsumerProducts 4,8%

Finandal Services
Renewable Energy 4,5%
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WirelessTele com Services 1,9%

X

Sovereigns
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Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive féretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan aven
placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som Gver
en tidsperiod pa 3 ar overtraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.







