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Riksbankens hojning betyder hogre kuponger!

Riksbankens rantehéjning pa 0,25% férra veckan kom inte som nagon
overraskning for oss i rantemarknaden. En hojning brukar inte ses som nagot
positivt men foér Vinga betyder den att kupongerna fér de kronbaserade
obligationer med flytande kupong kommer att flyttas upp med 0,25%. Cirka 75% av
Vinga obligationer har flytande kupong och cirka tva tredjedelar av dessa ligger i
svenska kronor. Nordiska hégrantemarknaden befinner sig i en "sweet spot”, det ar
inte manga tillgangsslag som kompenseras nar rantorna och inflationen stiger.

Stefan Westfeldt Gustav Andéker
Chefsférvaltare Férvaltare

AVKASTNING - APRIL 2022 AVKASTNING - 3 MANADER AVKASTNING - 1AR

+0,53 % -1,06 % +2,63 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2022 006% -1,72% 0,09% 0,53% -1,05%

2021 0,89% 0,85% 0,86% 0,94% 0,20% 0,73% 0,77% 0,71% 0,38% 0,34% 0,01% 0,46% 7,39%

2020 - - - - - - -1,17% 1,60 % 0,51% 0,11% 1,16 % 0,42 % 2,63%
/VARDEUTVECKLING SEDAN START / / KOMMENTAR - APRIL/
Vinga adderade SBB (Samhillsbyggnadsbolaget i Norden AB)
112 under april. Under 2022 har bolaget utsatts fér stora

blankarattacker bland annat fran amerikanska hedgefonder. Mot
slutet av februari spred sig oron till obligationsmarknaden och
SBB:s subordinerade obligation foll med atta procent.

110

o Obligationens vyield gick fran 4% till 7%. Efter att
106 Standard&Poors bekraftat SBB:s kreditrating och signalerat att
104 den kan komma att héjas inom 12 manader sag vi ett intressant
koptillfalle.
102
Vinga adderade ocksd VEF AB till yield 7,25% som ar i
19 hograntemarknaden for forsta gangen. VEF ar ett borsnoterat
o8 investmentbolag som fokuserar pa fintechbolag pa
2020-07-15 2021-01-31 2021-08-20 2022-03-08 tillvaxtmarknaderna. Bolaget har visat p4 imponerande resultat
och boérsvardet ligger idag pa 4 miljarder kronor.
Nu handlar allt om inflationen och konjunkturen. Det finns en risk
SCAN TRANSGROUP INTL 5,6% 6,1% att centralbankerna hojer for snabbt och for mycket och pa det
HUMBLE GROUP AB 55% 6.9% viset skapar en lagkonjunktur. Makrobilden idag pekar pa att den
ESMAEILZADEH HOLDING AB 5.2% 6.9% globala tillvaxten kommer att falla fran 6ver trendtillvaxt till normal
. . tillvaxt under kommande kvartal. Hushallen har blivit pessimistiska
HEIMSTADEN AB 4,6% 6,3% samtidigt som foretagen fortsitter att vara optimistiska.
SERNEKE GROUP AB 4,2% 10.2% Ukrainakriget, inflationen och Omikronspridningen i Kina tynger
VNV GLOBAL AB 3,8% 5,0% konsumenterna. Inflationen tillsammans med lagre tillvixt kommer
ALTERNUS ENERGY PLC 3,8% 6,5% att sdnka bolagsvinsterna men de ar tillrackligt starka for att halla

default-risken pa avstand. Senaste gangen Federal Reserve hojde
rantan (2017 - 2018) gav den nordiska hogriantemarknaden positiv
avkastning och slog aktiemarknaden med rage.
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 3av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift:

20% 6ver OMRX T-BILL +2%

IndustrialOther 10,2%

Che micals

Finandal Services

Real Estate 7,4%
Transportation &Logistics 7,0%
Food &Beverage 5,9%

PowerGeneration

Retail - ConsumerDiscretionary
Software & Services
Ed ucationalServices
Biotechnology
Hardware

Asset Management
Travel &Lodging 2,5%
Renewable Energy 2,3%
ConsumerServices 2,2%
Health Care Facilitie s& Services 2,1%
Homebuilders . 1,3%

ConsumerFinance . 1,1%

Fonden ar aktivt férvaltad, vilket innebér att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive foretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foéretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med ligre kreditrating, men fonden kan 3ven
placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och forvaltarna kan anvanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som 6ver
en tidsperiod pa 3 ar oOvertraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.
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Fondbolag

Vinga Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fondbolaget for Vinga
Corporate Bond ar AIFM Capital AB, dotterbolag till AIFM Group AB. Administration av fonden sker genom ett uppdragsavtal
med AIF Management AB.

Forvaltare

Vinga Corporate Bond férvaltas som diskretionart mandat av SIP Nordic Fondkommission AB. SIP Nordic Fondkommission AB ar
ett svenskt tillstandspliktigt vardepappersbolag. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Ansvarig forvaltare for fonden ar
Stefan Westfeldt som ar anstalld hos SIP Nordic Fondkommision AB.

Fondbolag: AIFM Capital AB
Fondadministration: AIF Management AB
Forvaltare: SIP Nordic Fondkommission AB
Foérvaringsinstitut: Swedbank AB

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade dka och minska i varde och det ar
inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Kontakta oss fér mer information.

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se




