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Tvasiffrig avkastning!

Efter ett mycket svagt 2022 f6r den nordiska hograntemarknaden ar det upplagt
for ett positivt 2023. Med Vingas yield pa 13,3%, och dar en mild lagkonjunktur
ar det mest sannolika scenariot, kommer fler snart uppticka uppsidan i den
nordiska hégrantemarknaden. Vingas yield ligger 5,8 procentenheter éver den
europeiska hograntemarknaden. Det blir svart fér andra tillgdngsklasser och
marknader att sla Vinga och den nordiska hégrantemarknaden under 2023.

Stefan Westfeldt Gustav Andaker
Chefsférvaltare Férvaltare

AVKASTNING - DECEMBER 2022 AVKASTNING - 2022 AVKASTNING - 1AR

+1,09 % -8,56 % -8,56 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2022 006% -1,72% 0,09% 053% -127% -388% -023% +040% -3,12% -098% +0,25% +109% -8,56%

2021 0,89% 0,85% 0,86% 0,94 % 0,20% 0,73% 0,77 % 0,71% 0,38% 0,34% 0,01% 0,46 % 7,39%

2020 - - - - - - -1,17 % 1,60 % 0,51% 0,11% 1,16 % 0,42 % 2,63%
/VARDEUTVECKLING SEDAN START / / KOMMENTAR - DECEMBER /
Under december adderade vi Balder och Fortaco Group
12 samtidigt som vi tog vinst pa Storebrand och Global Agrajes.
110 Efter att Balder tog in nytt eget kapital for att kopa tillbaka sin
108 hybridobligation med aterképsdatum i mars valde vi att kopa
Balders langre hybridobligation till pris 71 och yield 15%. Global
106 Agrejes som producerar konstgddsel har gynnats mycket under
104 2022 och vi valde att silja obligationen nara par. Finska
102 industrikoncernen Fortaco har handlat ner och vi kom Gver en
post till pris 95,25 (yield 10,5%). Vingas ESG profil har starkts, det
100 genomsnittliga betyget har gatt upp fran 48,6 till 49,9.
98
2020-07-15 2021-01-31 2021-08-20  2022-03-08 2022-09-25
2020-10-23 2021-05-11 2021-11-28 2022-06-16
Inflationen har fortsatt att falla under december och den globala
SGL INTERNATIONAL AS 62% 98% inflationstoppen ligger sannolikt bakom oss. Samtidigt planar
HUMBLE GROUP AB 55% 124% inkopschefsindex i Eurozonen ut och den amerikanska
ESMAEILZADEH HOLDING AB 52% 15.4% arbetsmarknﬂaden t(')rFsatter att |mponera.med att skapa nya jobb
SOLIS BOND CO DAC 44% 111% trots stora rantehdjningar fran den amerikanska centralbanken.
Det mest sannolika scenariot for 2023 ar en mild lagkonjunktur.
BICO GROUP AB 41% 14,2% e )
De stora rantehgjningarna kommer att kyla av ekonomin men
VNV GLOBAL AB 3,9% 10,2 % .. s s .
eftersom arbetslosheten ar ldg kommer konsumtionen och
INTRUM AB 3,7% 9,0%

bostadspriserna att plana ut redan under forsta halvan av 2023.
AZERION HOLDINGS BV 3,6 % 12,1%
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ESG score &r baserat pa en fundamental ESG analys och ESG scoring metodologi fran
SustainAX. ESG analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering. En
|ag ESG risk reflekteras med ett hdgt ESG score och intervallet dr 0-100. Genomsnittet
for november hamnade pa 49,9.
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 3av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%
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Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive féretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan 3ven
placera i instrument med hégre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som Gver
en tidsperiod pa 3 ar oOvertraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.
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Fondbolag

Vinga Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fondbolaget for Vinga
Corporate Bond ar AIFM Capital AB, dotterbolag till AIFM Group AB. Administration av fonden sker genom ett uppdragsavtal
med AIF Management AB.

Forvaltare

Vinga Corporate Bond férvaltas som diskretionart mandat av SIP Nordic Fondkommission AB. SIP Nordic Fondkommission AB ar
ett svenskt tillstandspliktigt vardepappersbolag. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Ansvarig forvaltare for fonden ar
Stefan Westfeldt som ar anstalld hos SIP Nordic Fondkommision AB.

Fondbolag: AIFM Capital AB
Fondadministration: AIF Management AB
Forvaltare: SIP Nordic Fondkommission AB
Foérvaringsinstitut: Swedbank AB

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade dka och minska i varde och det ar
inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Kontakta oss fér mer information.

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se




