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Altraktiv andrahandsmarknad!

Resultatet i januari holls tillbaka av prisfall i enstaka namn som Esmaeilzadeh Holding och
Cinis Fertilizer. Bade foll ndra 20 procentenheter pd nyheter som inte borde fa sa stora
prisutfall. Andrahandsmarknaden &r ganska kéanslig och erbjuder darmed en attraktiv
riskpremie i flera namn. Primdrmarknaden &r stark och de etablerade hdgrantebolagen
emitterar nya obligationer till ganska l18g kupong. Under manaden adderade vi endast i
andrahandsmarknaden och kommer sannolikt fortsdtta med det under februari. Fondens
yield har stigit till 12,6% och den genomsnittliga kupongen ar 9,5%.

Stefan Westfeldt | Chefsférvaltare
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STORSTA INNEHAVEN KOMMENTAR - JANUARI
Vi &r positiva pa konjunkturen trots tullkriget, speciellt har i Norden.
HEIMSTADEN AB 53% 10,0% Riksbanken har sankt rantan sex gdnger vilket redan har fatt en
MUTARES SE & CO 5,0% 1% stark effekt pd konsumtionen. | december steg svensk
AZERION GROUP NV 4,9 % 9,3%

detaljhandelsférsalining till femarshégsta. Den svenska och norska

SCL GROUPAPS 4’4?3 7’2?’ kronan har forsvagats s& mycket under senare ar att Trumps tullar
(F;CFZESSJOHOODLIE;NG " iioz ]9();;; endast kommer att reducera en mycket fdrdelaktig
NOBA BANK GROUP AB 3'9% 10’8% konkurrenssituation.  Heimstaden ~AB  emitterade  seniora
INTRUM AB 3"7 % 20:5 % obligationer fér éver 5 miljarder kronor under manaden och bolaget
PAMICA GROUP AB 36% 75% forbattrar darmed sin forfallostruktur avsevart. Vi deltog i SEK-
VIACON GROUP AB 35% 381% obligationen till yield 8,4% och gjorde darmed bolaget till fondens

storsta exponering.
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ESG score ar baserat pa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran
SustainAX. ESG-analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering.
En lag ESG-risk reflekteras med ett hégt ESG score och intervallet & 0-100.
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 2av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%
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Real Estate 9,6%
Food &Beverage 9,3%
Software &Ser vices 8,2%
Industrial Other 7,0%
Consumer Finance 5,6%
Renewable Energy 5.5%
ConsumerProducts 5,5%

Debt Collector

Transportation& Logistics 4,4%
Design,Manuf acturing & Distribution 4,3%
Hardware
Phar maceuticals
Health Care Facilities & Services
Chemicals 3,3%
Travel & Lodging
Technology
Metals & Mining 2,7%
Retail - Consumer Discr etionary
EntertainmentResources 17%
Sovereigns 1,4%

Power Generation

Fonden &r aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna valjer
ut obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive foretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska féretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i hdgrantesegmentet
("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan aven
placera i instrument med hégre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda

sig av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for
att reducera odnskad risk.

Fondens malsattning ar att uppnd en god kapitaltillvixt som
Sver en tidsperiod pa 3 ar dvertraffar utvecklingen fér fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.

safsustainAX
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Fondbolag

Vinga Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fondbolaget for Vinga
Corporate Bond ar AIFM Capital AB, dotterbolag till AIFM Group AB. Administration av fonden sker genom ett uppdragsavtal
med AIF Management AB.

Forvaltare

Vinga Corporate Bond férvaltas som diskretionart mandat av SIP Nordic Fondkommission AB. SIP Nordic Fondkommission AB ar
ett svenskt tillstandspliktigt vardepappersbolag. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Ansvarig forvaltare for fonden ar
Stefan Westfeldt som ar anstalld hos SIP Nordic Fondkommision AB.

Fondbolag: AIFM Capital AB Fondadministration: AIF Management AB
Forvaltare: SIP Nordic Fondkommission AB
Foérvaringsinstitut: Swedbank AB

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se




