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Fortsatt billigt!

Trots ett starkt forsta halvar slapar nordiska hégranteobligationer fort-
farande efter sina globala motsvarigheter. Sett 6ver de senaste tre aren har
den globala marknaden avkastat sju procent mer an Norden. Férhallandena
borde vara de omvanda eftersom nordiska hégranteobligationer i snitt har
hogre kupong an de globala. Tva forklarande faktorer ar den rekordstarka
primarmarknaden i Norden och lagre amerikanska statsrantor.

Gustav Andaker Stefan Westfeldt
Forvaltare Chefsforvaltare

AVKASTNING - JUNI 2021 AVKASTNING - Q2 2021 AVKASTNING - SEDAN START

+0,73 % +1,88 % +7,31%

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2021 0,89 % 0,85 % 0,86% 0,94% 0,20% 0,73% - - - - - - 4,55%
2020 - - - - - - -1,17 % 1,60 % 0,51% 0,11% 1,16 % 0,42 % 2,63%

/VARDEUTVECKLING SEDAN START / / KOMMENTAR - JUNI/
108 Vi har forbattrat Vingas balans ytterligare under manaden.
107 Ingen enskild sektor r nu stérre dn 7,5% da sektordiversifiering
18‘;’ ar en vital del av Vingas investeringsfilosofi. Vi har adderat flera
104 megatrendbolag inom spelutveckling (Media & Games), upp-
103 handling (Mercell), datalagring (Jotta Group) och férnybar
102 energi (Force Bidco).
101
100 Fondens yield ligger nu pa 6,5% vilken ger en manatlig kupong-
99 avkastning pa 0,55%. Andelen obligationer med hallbarhets-
%8 rating nar fran och med juni manad 6ver 30%. Inom turism tog vi
% B R R R, Y B, B, R R B Y ; 9
0, 0, 0, R, T, Y Yy Y Y vinst pa Hurtigruten nar yielden gick under 5% och adderade
- - A LA Stromma pa yield 14%.
Makrobilden &r urstark, men det finns en risk att den nya
SCAN TRANSGROUP INTL 6.0% 6.5% deltavarlénteT av S:OVId-19 kan fordrOJ:a aterioppnandet. 'Ithallan.d
och Mexiko &r hart drabbade, men aven i Europa sprider sig
AZERION HOLDINGS BV 5,2% 5,7%

deltavarianten. Myndigheterna i Storbritannien avrader fran
MEDIA AND GAMES INVEST 4,9% 47% resor till Portugal och kraver karantdn for de som inte ar
vaccinerade. Trots detta forvantar vi oss en lugn sommar dar inte

ens den politiska instabiliteten i Sverige kommer att paverka
MAXFASTIGHETER | SVERIGE 5,7% 4,5% marknaderna namnvart.

HUMBLE GROUP AB 7.8% 4,6%
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0% 10% 20% 30% 40% Consumer Services 7,4%

Debt Collector 7,3%
Greenbonds Transportation & Logistics

Power Generation

Social bonds Health Care Facilities & Services 5,8%
Real Estate 5,7%
Sustainability-Linked Hardware 5,7%

Renewable Energy

Banks

Total ESG
Financial Services
Food & Beverage
Homebuilders
Retail - Consumer Discretionary
Software & Services
Perpetuals I Educational Services 3,9%
>5yrs M Travel & Lodging 2,8%
4-5yrs I Apparel & Textile Products 2,7%
3-dyrs Property & Casualty Insurance 2,7%
Entertainment Resources _ 2,4%
2-3yrs ——— Machinery Manufacturing _ 2,0%
1-2yrs Semiconductors [ 1.8%
<1lyrs I Diversified Manufacturing - 1,3%
Cash Transportation Services  [JJJj 0.9%
Cash
0% 5% 10% 15% 20% 25%
Typ: UCITS fond Fonden &r aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna
véljer ut obligationer pa sina egna meriter efter noggrann
Handel: Daglig handel och prissattning analys av respektive féretag och marknad. Fonden handlar
huvudsakligen obligationer utgivha av nordiska foretag
Valuta: SEK och EUR och vander sig till investerare som har en placerings-
horisont om 2-3 ar.
Riskklass: 3av7
Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hogrante-
Fast avgift segmentet ("high yield”) med lagre kreditrating, men
X X : fonden kan &ven placera i instrument med hogre
Mz L2 s s iar AU HE) kreditrating samt i instrument utan kreditrating. Minst 70
Klass B: 0.6 i B e i G S procent av fondens kapital ska vara investerat i foretags-

obligationer och férvaltarna kan anvanda sig av derivat

Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR) som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera odnskad risk.

Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2% som Over en tidsperiod pa 3 ar évertraffar utvecklingen for
fondens jamforelseindex vilket ar OMRX T-BILL +2

procentenheter per ar.
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Fondbolag

Vinga Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fondbolaget for Vinga
Corporate Bond ar AIFM Capital AB, dotterbolag till AIFM Group AB. Administration av fonden sker genom ett uppdragsavtal
med AIF Management AB.

Forvaltare

Vinga Corporate Bond férvaltas som diskretionart mandat av SIP Nordic Fondkommission AB. SIP Nordic Fondkommission AB ar
ett svenskt tillstandspliktigt vardepappersbolag. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Ansvarig forvaltare for fonden ar
Stefan Westfeldt som ar anstalld hos SIP Nordic Fondkommision AB.

Fondbolag: AIFM Capital AB
Fondadministration: AIF Management AB
Forvaltare: SIP Nordic Fondkommission AB
Foérvaringsinstitut: Swedbank AB

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade dka och minska i varde och det ar
inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Kontakta oss fér mer information.

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se




