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Riksbanken hojer Vingas kuponger!

Marknaden ar mycket stressad 6ver vad hoégre rantor kommer betyda for
konjunkturen. Vi utvecklar var syn pa laget nedan. En sak ar dock saker -

spararnas tid ar har. Det ar genuint sunt att sparare borjar fa ranta pa sitt
sparkapital igen. Vingas yield dr hdgre dn nagonsin (>9%). Prisfallet pa Vingas
obligationer i ar plus Riksbankens hojningar har skapat en mycket attraktiv
avkastningspotential.

Stefan Westfeldt Gustav Andéker
Chefsférvaltare Férvaltare

AVKASTNING - JUNI 2022 AVKASTNING - 2022 AVKASTNING - 1AR

-3,88 % -6,11 % -3,56 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2022 006% -1,72% 0,09% 0,53% -1,27%  -3,88% -6,11%
2021 0,89% 0,85% 0,86% 0,94% 0,20% 0,73% 0,77% 0,71% 0,38% 0,34% 0,01% 0,46% 7,39%

2020 - - - - - - -1,17% 1,60 % 0,51% 0,11% 1,16 % 0,42% 2,63%

/ VARDEUTVECKLING SEDAN START / / KOMMENTAR - JUNI/

Det pagar en stor reprissattning av risktillgadngar. Rantan
12 (diskonteringsrantan) har stigit och det betyder att aktier,
obligationer och fastigheter skall ha lagre vardering allt annat

110
lika. Samtidigt skiljer sig rantekansligheten markant at mellan

108 marknader. Nordiska hograntor med sina flytande kuponger
106 har en lagre rantekanslighet. Vinga ar ner 6% i ar samtidigt som
108 globala hograntor ar ner 16%. Den svenska aktiemarknaden ar
ner éver 20%.
102
Fastighetsobligationer har gatt samst under juni. SBB har fallit
100
hart och den obligationen som Vinga dger handlar nu med yield
2%20407_15 2021-01-31 2021-08-20 2022-03-08 24% till forsta aterkopsdatumet. Vinga har en begransad
exponering mot fastighetssektorn med en allokering pa 5%.
Inflationen har natt hogre nivaer an vad manga bedémare trodde
SGL INTERNATIONAL AS 59% 8,6% och centralbankerna héjer aggressivt for att stdvja
HUMBLE GROUP AB 57% 8.4% prisutvecklingen. Samtidigt finns det manga temporara effekter i
ESMAEILZADEH HOLDING AB 559 9.5% inflationen och flera av dessa har borjat vanda ner som godsel-,
SOLIS BOND (ALTERNUS ENERGY) 42% 8.6% frakt- och metallpriser. Detta talar for att centralbankerna inte
1470 ,070
kommer att héja sa manga ganger som ar kommunicerat. Kina
ARISE AB 4,1% 6,1% N o i .
har oOppnat upp och senaste inkoépschefsindex fran
VNV GLOBAL AB 3,9% 6,9% . . . . . o . .
tillverkningsindustrin visar pa expansion igen.
BICO GROUP AB 3,8% 15,5%

Hograntemarknaden ar oversald och rent tekniskt visar flera
indikatorer att det inte behovs manga koépare for att fa
marknaderna att vanda.
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The ESG score is based on the fundamental ESG research and ESG scoring methodology
of sustainAX. The ESG research is used as input in the ESG risk integration in the
investment decisions. Low ESG risk is reflected by a high ESG score and the range is O-
100. The average score for the issuers that are rated is 48,5.
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Typ: UCITS fond

Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR

Riskklass: 3av7

Fast avgift

Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%

Food &Beverage 11,3%

Power Generation 10,3%
Investment Comp any

Finandal Services

Software & Services 6,6%
Transportation &Logistics 6,6%
IndustrialOther 6,3%
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Medical Equip. & De vices Manufac.
Hardware
Che micals
Asset Management

EducationalServices
Renewable Energy 2,5%
Travel &Lodging 2,4%
Health Care Facilitie s& Services 2,2%
Homebuilders 1,3%

Airlines

Cash

. 12%
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Fonden ar aktivt férvaltad, vilket innebér att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive foretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foéretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med l4gre kreditrating, men fonden kan aven
placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och forvaltarna kan anvanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som 6ver
en tidsperiod pa 3 ar oOvertraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.
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Fondbolag

Vinga Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fondbolaget for Vinga
Corporate Bond ar AIFM Capital AB, dotterbolag till AIFM Group AB. Administration av fonden sker genom ett uppdragsavtal
med AIF Management AB.

Forvaltare

Vinga Corporate Bond férvaltas som diskretionart mandat av SIP Nordic Fondkommission AB. SIP Nordic Fondkommission AB ar
ett svenskt tillstandspliktigt vardepappersbolag. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Ansvarig forvaltare for fonden ar
Stefan Westfeldt som ar anstalld hos SIP Nordic Fondkommision AB.

Fondbolag: AIFM Capital AB
Fondadministration: AIF Management AB
Forvaltare: SIP Nordic Fondkommission AB
Foérvaringsinstitut: Swedbank AB

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade dka och minska i varde och det ar
inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Kontakta oss fér mer information.

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se




