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Positiv manad trots Intrum!

Intrums utveckling var mars manads stora hiandelse. Vi blev férvanade att bolagets
obligationer handlade ner till sa Idga nivaer som pris 55. Var bedémning ar att marknaden har
overreagerat och vi kommer att se prisuppgangar under kommande kvartal. Mot slutet av
manaden sag vi en viss forbattring fran de lagsta nivaerna. Vinga CB:s 6vriga obligationer
fortsatter att leverera och mars manad slutar pa plus. Nu ser vi fram emot kommande

rantesankningar fran Riksbanken, ECB och Federal Reserve.

Stefan Westfeldt | Chefsférvaltare

AVKASTNING - MARS 2024 AVKASTNING - 2024 AVKASTNING - 1AR

+0,22 % +4,18 % +8,87 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD

2024 +248% +139% +0,22% +4,18 %
2023 +1,69% +144% -133% +0,98% -049% +0,04% +106% +109% -035% -098% +039% +252% +6,16%
2022 +0,06% -1,72% +0,09% +053% -127% -388% -023% +040% -312% -098% +025% +109% -8,56%

2021 +089% +0,85% +086% +0,94% +0,20% +0,73% +0,77% +0,71% +0,38% +0,34% +001% +046% +7,39%

2020 - - - - - - -1,17%  +1,60% +0,51% +0,11% +1,16% +042% +2,63%
/VARDEUTVECKLING / / NYCKELTAL | KORTHET /
114 Yield 14,80
112
Radande kupong (snitt) 10,02
110
108 Duration (%) 0,60
106
Loptid (ar) 2,51
104
102 ESG-score 53,07
100
Obligationspris (snitt) 91,44
98
2020-07-15 2021-08-20 2022-09-25 2023-10-30 .
2021-01-81 2022-03-08 2023-4-13 Standardavvikelse (%) 337
/STORSTA INNEHAVEN / / KOMMENTAR - MARS /
Under manaden o6kade vi i NOBA Bank genom bolagets nya
NOBA BANK GROUP AB 5,1% 12,4% subordinerade obligation till yield 13,3%. Noba Bank har nu blivit en
SGL GROUP APS 4.5% 9.0% av Vingafondens storsta innehav. NOBA 3r med rage Nordens stérsta
ESMAEILZADEH HOLDING AB 4.2% 16,1% nischbank som &gs av Sampo och Nordic Capital. Vi adderade Orexos
CASTELLUM AB 4.0% 6.3% nya obligation till yield 10,5%. Orexo tillverkar bland annat likemedel
BICO GROUP AB 3.9% 14.6% for behandling av opioidberoende och angransade sjukdomar. Den
AZERION GROUP NV 3.9% 12,1% negativa utvecklingen i Intrum gjorde att fondens yield gick upp fran
NOVEDO HOLDINGS AB 35% 18,7% 14 3% till 14.8%
SIRIUSPOINT LTD 3,3% 10,0% ’ T
INTRUM AB 32% 39,3%

SSCP LAGER BIDCO (LOGENT) 3,1% 9.5%
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Cash 1
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ESG score &r baserat pa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran

SustainAX. ESG-analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering.
En l4g ESG-risk reflekteras med ett hogt ESG score och intervallet & 0-100.
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Cash
0,0% 50% 10,0% 15,0% 20,0% 250% 30,0%

Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 2av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%

MOORNINGSTAR e e e A sisustainAX

Real Estate 10,6%

Transportation & Logistics 7,6%
Finandal Services 7,5%
ConsumerFinance 7,3%
IndustrialOther 6,3%
Investment Comp any 6,0%
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Property & Casualty Insurance

Health Care Facilitie s& Services
WirelessTele com Services 2,3%
ConsumerProducts
Travel &Lodging
Pharmaceuticals 1,8%

Banks 1,7%

Sovereigns
Spedalty Finance

Metals & Mining 1,2%

Cash . 1,2%

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive féretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan aven
placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig

av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som Gver
en tidsperiod pa 3 ar overtraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.
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Fondbolag

Vinga Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fondbolaget for Vinga
Corporate Bond ar AIFM Capital AB, dotterbolag till AIFM Group AB. Administration av fonden sker genom ett uppdragsavtal
med AIF Management AB.

Forvaltare

Vinga Corporate Bond férvaltas som diskretionart mandat av SIP Nordic Fondkommission AB. SIP Nordic Fondkommission AB ar
ett svenskt tillstandspliktigt vardepappersbolag. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Ansvarig forvaltare for fonden ar
Stefan Westfeldt som ar anstalld hos SIP Nordic Fondkommision AB.

Fondbolag: AIFM Capital AB
Fondadministration: AIF Management AB
Forvaltare: SIP Nordic Fondkommission AB
Foérvaringsinstitut: Swedbank AB

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se




