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AVKASTNING - NOVEMBER 2021

+0,01 %

November 2021

Vinga och Norden hdller emot bdst!

Den nordiska hoégrantemarknaden har haft en avvaktande hallning under
november. Skakiga aktiemarknader, en fjarde vag av virussmitta och den nya
mutation Omicron har dampat huméret. Norden har gatt battre an de globala och
europeiska hograntemarknaderna som ar ner 2% respektive 0,5%. Vinga har 6kat
pa ledningen 6ver de nordiska konkurrenterna (enligt Morningstars subindex) med
0,2 procentenheter. Vi ar positiva infér 2022 och bedémer att tillvaxten kommer
att hamna pa 4% vilket ar en riktigt bra grund att sta pa for hégrantemarknaden.

Stefan Westfeldt Gustav Andéker
Chefsférvaltare Férvaltare

AVKASTNING - 2021 AVKASTNING - SEDAN START

+6,88 % +9,70 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2021 0,89% 0,85% 0,86% 0,94% 0,20% 0,73% 0,77% 0,71% 0,38% 0,34% 0,01% - 6,88 %
2020 - - - - - - -1,17 % 1,60 % 0,51% 0,11% 1,16 % 0,42 % 2,63%
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/ KOMMENTAR - NOVEMBER /

Vinga 6kade sin position i Sernekes obligation med forfall nasta
ar, vilket gor den till fondens storsta innehav. Balders intag i
Serneke 4r en “game changer” och vi bedémer
refinansieringsrisken som lag. Vinga adderade ocksa sin forsta
konvertibla obligation som &r utstalld av BICO Group AB (fére
detta Cellink AB). BICOs Q3-rapport var en besvikelse och
konvertibeln foll under 100 i pris, vilket gér den attraktiv med en
yield pa 5% plus en potentiell aktieuppsida.

Vinga har 6kat andelen obligationer med hallbarhetsrating till
26% genom investeringar i obligationer fran solenergibolaget

o o Alternus Energy och golvtillverkaren Kahrs.
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SERNEKE GROUP AB 4,7%
SCAN TRANSGROUP INTL 4,4%
ISHARES ASIA HIGH YIELD 3,9%
HUMBLE GROUP AB 3,9%
GLOBAL AGRAJESSLU 3,8%
GREENFOOD AB 3,7%

NOVEDO HOLDINGS AB 3,7%

Senaste inkdpschefsindex fran bade USA och Europa pekar pa god
8,9% tillvaxt nasta ar trots vissa orosmoln pa virusfronten. Vi bedémer
att inflationen kommer att fortsatta vara hog och att Federal

5,9%
Reserve kommer tvingas gbra tva rantehojningar mot slutet av
10,3% w N - A . .
nasta ar. Volatiliteten pa elmarknaden och 6vriga energimarknader
7,0% kommer att fortsiatta och sammantaget blir det ett besvarligare
4,7% klimat fér bolagsvinsterna och marknaderna. Det géller att vara
7.0% selektiv och satsa pa bolag och branscher som kan hantera och
6.5% gynnas av kommande forutsattningar.



@ VINGA CORPORATE November 2021

0% 10% 20% 30%

Green bonds _ Financial Services
Industrial Other
Social bonds - Chemicals
Consumer Services 6,2%
Sustainability-Linked _ Transportation & Logistics 6,2%
Real Estate 6,1%

Totaesc -

Consumer Finance
Power Generation
Educational Services 5,0%
Software & Services 5,0%
Hardware

4-5yrs Home Improvement
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Biotechnology

3-4yrs I
Homebuilders 3,0%
2-3yrs I
Machinery Manufacturing 3,0%
1-2yrs I Entertainment Resources 2,8%
<1yrs [ Health Care Facilities & Services 2,4%
Cash EE Apparel & Textile Products - 1,8%
Electrical Equipm. Manufacturing W3
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
Renewable Energy - 1,3%
Cash - 1,9%
Typ: UCITS fond Fonden ar aktivt férvaltad, vilket innebér att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
Handel: Daglig handel och prissattning respektive féretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foéretag och vander sig till
Valuta: SEK och EUR investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.
Riskklass: 3av7 L - I R
Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i hograntesegmentet
. ("high yield”) med ligre kreditrating, men fonden kan 3ven
Fast avgift L . . .
placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument
- - . utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK) . . .. . . .
investerat i féretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig
Klass B: 0655 e B s i G S av derivat s"om ett Ifed i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som 6ver
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR) en tidsperiod pa 3 ar oOvertraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%
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Fondbolag

Vinga Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fondbolaget for Vinga
Corporate Bond ar AIFM Capital AB, dotterbolag till AIFM Group AB. Administration av fonden sker genom ett uppdragsavtal
med AIF Management AB.

Forvaltare

Vinga Corporate Bond férvaltas som diskretionart mandat av SIP Nordic Fondkommission AB. SIP Nordic Fondkommission AB ar
ett svenskt tillstandspliktigt vardepappersbolag. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Ansvarig forvaltare for fonden ar
Stefan Westfeldt som ar anstalld hos SIP Nordic Fondkommision AB.

Fondbolag: AIFM Capital AB
Fondadministration: AIF Management AB
Forvaltare: SIP Nordic Fondkommission AB
Foérvaringsinstitut: Swedbank AB

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade dka och minska i varde och det ar
inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Kontakta oss fér mer information.

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se




