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Tomterally higrar!

Aterképet av Heimstaden Bostads hybridobligation var manadens positiva handelse. Nu gar vi in
i en period som historiskt sett har varit bra fér Vinga Corporate Bond. December och januari ar
manader som i genomsnitt har gett +1,2% per manad sedan fonden startade. Det &r inte
osannolikt att det upprepar sig nu nar rantesankningarna och kommande skattelattnaderna
sjunker in i investerarnas medvetande. Fondens yield och genomsnittliga kupong ligger pa
attraktiva 12,3% respektive 9,8%.

Stefan Westfeldt | Chefsférvaltare

AVKASTNING - NOVEMBER 2024 AVKASTNING - 2024 AVKASTNING - 1AR
+0,49 % +13,18 % +15,40 %
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2024  +248% +139% +022% +1,48% +0,89% +099% +0,80% +1,79% +1,77% +0,73% +0,49% +13,18 %

2023 +169% +1,44% -133% +0,98% -0,49% +0,04% +1,06% +,09% -035% -0,98% +0,39% +252% +616%
2022 +0,06% -172% +0,09% +053% -127% -3,.88% -023% +0,40% -312% -0,98% +025% +,09% -8,56%

2021 +0,89% +0,85% +0,86% +0,94% +020% +073% +0,77% +071% +0,38% +034% +0,01% +0,46% +7,39%

2020 - - - - - - -17%  +1,60%  +051%  +ONM%  +1,16% +0,42% +2,63%
/ VARDEUTVECKLING / / NYCKELTAL | KORTHET /
Yield 12,32
123
Radande kupong (snitt) 9,84
118
Duration (%) 0,17
113 /‘//'
Loptid (ar) 2,28
108
ESG rating 50,34
103
Obligationspris (snitt) 93,53
98
2020-07-15 2021-07-15 2022-07-15 2023-07-15 2024-07-15 .
Standardavvikelse (%) 5,36
/ STORSTA INNEHAVEN / / KOMMENTAR - NOVEMBER /

November var en handelserik manad. Trump vann valet stort i USA,
HEIMSTADEN AB 5,5% 10,4% hogréntebolagen rapporterade kvartalssiffror, Heimstaden Bostad

MUTARES SE & CO 5,1% 1,4% refinansierade sin hybridobligation pa forsta aterkdpsdagen och
0, 0y
AZERION GROUP NV 5'Of’ S'Sf’ Ellos redovisade hur nya kapitalstrukturen kommer se ut. Vi passade
SGL GROUP APS 4,4% 7,6% pa att stiga av Heimstaden Bostad efter den positiva nyheten och
FOXWAY HOLDING AB 4,3% 10,6% [ . .
sélja BICO efter en svag Q3-rapport. Samtidigt adderade vi en ny
ESMAEILZADEH HOLDING AB 4,1% 32,1% o L o - g e I
INTRUM AB 3 79 19.9% gron obligation fran Cinis Fertilizer AB till yield 10,5%. Obligationen
’ 0o ’ 0 . . . . . . . A\ . . o
KEYTO GROUP AB 3 6% 7 4% ar sakerstalld i bolagets anldggning i Ornskoldsvik. Vi adderade
i o 7 0

PAMICA GROUP AB 359 77% ocksd en ny obligation fran Halmstadsbaserade investmentbolaget

CINIS FERTILIZER AB 3,5% 10,6% Pamica Group till yield 8%.
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ESG score ar baserat pa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran
SustainAX. ESG-analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering.
En lag ESG-risk reflekteras med ett hdgt ESG score och intervallet &r 0-100.
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Typ: UCITS fond

Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR

Riskklass: 2av7

Fast avgift

Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%

MORNINGSTAR RATING

Yk ke k

2024 YTD SEK BONDS

#1 ClTW\ARE % TOPP 3 PA MORNINGSTAR

(Utveckling 2024 i kategorin hdgrantefonder)

Software & Ser vices
Food &Beverage 7,5%
Industrial Other 7,5%
Consumer Products 5,6%
Renewable Energy 5,3%
Debt Collector 5,3%

AssetManagement

Travel & Lodging

Transportation& Logistics 4,4%
Consumer Finance 4,3%
Design,Manuf acturing & Distribution
Retail - Consumer Discretionary
Hardware
Chemicals 3,5%
Health Care Facilities & Services
Technology

Me tals & Mining 2,7%

Phar maceuticals

Ente rtainmentResources 1,7%
Sovereigns 1,4%

Power Generation l),7%

Cash - 17%

Fonden &r aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna valjer
ut obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive foretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska féretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i hdgrantesegmentet
("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan aven
placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda

sig av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for
att reducera odnskad risk.

Fondens malsattning ar att uppnd en god kapitaltillvixt som
Sver en tidsperiod pa 3 ar dvertraffar utvecklingen fér fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.

sdsustainAX
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Fondbolag

Vinga Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fondbolaget for Vinga
Corporate Bond ar AIFM Capital AB, dotterbolag till AIFM Group AB. Administration av fonden sker genom ett uppdragsavtal
med AIF Management AB.

Forvaltare

Vinga Corporate Bond férvaltas som diskretionart mandat av SIP Nordic Fondkommission AB. SIP Nordic Fondkommission AB ar
ett svenskt tillstandspliktigt vardepappersbolag. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Ansvarig forvaltare for fonden ar
Stefan Westfeldt som ar anstalld hos SIP Nordic Fondkommision AB.

Fondbolag: AIFM Capital AB
Fondadministration: AIF Management AB
Forvaltare: SIP Nordic Fondkommission AB
Foérvaringsinstitut: Swedbank AB

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se




