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Vindning i sikte!

Det finns flera indikationer pa att den nordiska hégrantemarknaden narmar sig
en vandning. Makroindikatorerna faller inte ldngre och volatiliteten pa
kapitalmarknaderna ar pa vag ner. Pa dagens hoga yieldniva racker det med att
yielden ligger still s& kommer Vinga att ga upp med en procent per manad, 0,6
procentenheter kommer fran kupongintakter och 0,4 procentenheter kommer
fran prisuppgangar. Vinga har ett genomsnittligt obligationspris pa 87,5 och har i
genomsnitt 2,4 ar kvar till forfall. Sammantaget ger det en prisuppsida pa 0,4
procentenheter per manad om inga kredithandelser intraffar.

Stefan Westfeldt Gustav Andaker
Chefsférvaltare Férvaltare

AVKASTNING - OKTOBER 2022 AVKASTNING - 2022 AVKASTNING - 1AR

-0,98 % -9,77 % -9,34 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2022 006% -1,72% 0,09% 053% -127% -388% -023% +040% -3,12% -0,98% -977%
2021 0,89% 0,85% 0,86 % 0,94% 0,20% 0,73% 0,77 % 0,71% 0,38% 0,34% 0,01% 0,46 % 7,39%

2020 - - - - - - -1,17% 1,60 % 0,51% 0,11% 1,16 % 0,42% 2,63%

/ VARDEUTVECKLING SEDAN START / / KOMMENTAR - OKTOBER /

Oktober var en relativt handelsefattig manad och sma
12 positionsférandringar har gjorts i Vinga. Mest action var det i
fastighetssektorn som bjod pa flera kreditpositiva nyheter.
Akelius har kopt en stor del av Arnhults aktier i Castellum. Det
108 betyder att Castellum har bytt en hogbelanad agare till en
lagbelanad dito. SBB annonserade sin intention om att dela upp
bolaget i tva delar, en offentlig och en bostadsdel dar den senare
skall delas ut till aktiedgarna. Det betyder att huvudagaren
102 Batljan kan reducera sin skuldsattning och fokusera pa de
offentliga fastigheterna. Hograntemarknadens reaktion har

110

106

104

100 hittills varit njugg men detta ar positiva nyheter.
98
2020-07-15 2021-01-31 2021-08-20 2022-03-08 2022-09-25
Vi ser nu tecken pa en avsvalnande varldsekonomi. Bland annat
SGL INTERNATIONAL AS 60% 127% okar'arbetslosheten i USA och bostadsp'rlserna fortsatter att
falla i Norden. Sammantaget leder detta till att centralbankerna
HUMBLE GROUP AB 5,9% 11,9% 21 . - .
pa lite sikt kommer att avsluta sin rantehojarperiod. Norges Bank
ESMAEILZADEH HOLDING AB 56% 13,0% visade tecken pa detta under sitt senaste méte nar man avstod
SOLIS BOND CO DAC 4,6% 8,9% fran att héja med 50 punkter och néjde sig med 25 punkter. Snart
BAYPORT MANAGEMENT 39% 16,3% kommer marknaden att kunna se bortom rantehgjningarna och
VNV GLOBAL AB 39% 124% se en varld dar inflationen sjunker vilket langre fram kan betyda
BICO GROUP AB 3.6% 196% rnantesa'mknlngar. Na§t§ ar blir san.r?oll.kt ett udda ar dar vi ar i en
lagkonjunktur samtidigt som hograntemarknaden genererar
GREENFOOD AB 3,5% 12,2 %

positiv avkastning.
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ESG score &r baserat pa en fundamental ESG analys och ESG scoring metodologi fran
SustainAX. ESG analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering. En
|ag ESG risk reflekteras med ett hdgt ESG score och intervallet dr 0-100. Genomsnittet
for oktober hamnade pa 48,6.
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 3av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%

Food &Beverage 11,6%

Investment Comp any 9,6%
Power Generation

Finandal Services

Real Estate 7,3%
Software & Services 7,0%
Transportation &Logistics 6,8%
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Retail - ConsumerDiscretionary
Hardware
Medical Equip. & De vices Manufact.
Che micals

Travel &Lodging

Health CareFacilitie s& Services 2,3%
Ed ucationa |Se rvices 2,3%
Homebuilders 1,4%

ConsumerFinance 1,3%

Airlines .2%

AutoPartsManufact uring l),7%

Cash . 1,1%

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive féretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan 3ven
placera i instrument med hégre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som Gver
en tidsperiod pa 3 ar oOvertraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.
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Fondbolag

Vinga Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fondbolaget for Vinga
Corporate Bond ar AIFM Capital AB, dotterbolag till AIFM Group AB. Administration av fonden sker genom ett uppdragsavtal
med AIF Management AB.

Forvaltare

Vinga Corporate Bond férvaltas som diskretionart mandat av SIP Nordic Fondkommission AB. SIP Nordic Fondkommission AB ar
ett svenskt tillstandspliktigt vardepappersbolag. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Ansvarig forvaltare for fonden ar
Stefan Westfeldt som ar anstalld hos SIP Nordic Fondkommision AB.

Fondbolag: AIFM Capital AB
Fondadministration: AIF Management AB
Forvaltare: SIP Nordic Fondkommission AB
Foérvaringsinstitut: Swedbank AB

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade dka och minska i varde och det ar
inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Kontakta oss fér mer information.

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se




