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En rivstart pd 2024!

Den nordiska hégrantemarknaden har vaknat upp. Det var inte ratt med en yield pa 12% for
den svenska marknaden i november férra aret. Det blev ingen hard inbromsning, tvartom. Nu
kommer ekonomin i stallet fa energi av kommande rantesankningar fran centralbankerna. En
forsta sankning kan komma redan i mars fran amerikanska Federal Reserve och i maj fran
Riksbanken. Vingas yield har sjunkit nagot efter tva starka manader, samtidigt vittnar 14,1%
om att det finns mycket uppsida kvar i marknaden.

Stefan Westfeldt | Chefsférvaltare

AVKASTNING - JANUARI 2024 AVKASTNING - 3MAN AVKASTNING - 1AR

+2,48 % +5,52 % +7,03 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD

2024 +2,48 % +2,48 %
2023 +1,69% +144% -133% +0,98% -049% +0,04% +106% +109% -035% -098% +039% +252% +6,16%
2022 +0,06% -1,72% +0,09% +053% -127% -388% -023% +040% -312% -098% +025% +109% -8,56%

2021 +089% +0,85% +086% +0,94% +0,20% +0,73% +0,77% +0,71% +0,38% +0,34% +001% +046% +7,39%

2020 - - - - - - -1,17%  +1,60% +0,51% +0,11% +1,16% +042% +2,63%
/VARDEUTVECKLING / / NYCKELTAL | KORTHET /
Yield 14,11
112
110 R&dande kupong (snitt) 10,12
108
Duration (%) 0,61
106
104 Loptid (ar) 2,25
102 ESG-score 51,18
100
Obligationspris (snitt) 88,56
98
2020-07-15 2021-08-20 2022-09-25 2023-10-30
2021-01-31 2022-03-08 2023-4-13 Standardavvikelse (%) 3,22
/STORSTA INNEHAVEN / / KOMMENTAR - JANUARI /
Det var framfor allt fastighetssektorn som bidrog till Vingas stora
ESMAEILZADEH HOLDING AB 4,8% 18,1 uppgang under manaden. Castellum och Balders hybridobligationer
SGL INTERNATIONAL (SKILL BIDCO) 4.7% 10,1 var upp éver 10% under manaden. Danska European Energy bidrog
AZERION GROUP NV 4.5% 117 ocksa positivt nidr de annonserade att en ny storagare (Mitsubishi
BICO GROUP AB 4.3% 18.9 Capital) investerar €700m i nytt aktiekapital. Vinga var med i en
NOVEDO HOLDINGS AB 42% 18,3 nyemission fran Klarna som kom pa yield 13,5%. Vi tyckte den kom
SIRIUSPOINTLTD 3.7% 10,6 valdigt generost och vi tog vinst pa pris 101,75 efter en vecka. Vi
ALTERNUS (SOLIS BONDCO 3,7% 25,0 o e i e o . . -
LOGENT (SS(CP LAGER BIDC)OO) 27% s tycker det ar for tidigt att bli langsiktigt positiva pa Klarna i det har
e ' laget. Vinga ar ocksa tillbaka i norska Scatec i samband med en
INTRUM AB 3,4% 11,3

nyemission som kom pa yield 9%.
EUROPEAN ENERGY AS 3,4% 13,5
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ESG score &r baserat pa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran

SustainAX. ESG-analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering.
En l4g ESG-risk reflekteras med ett hogt ESG score och intervallet & 0-100.

Perpetuals
>5yrs
4-5yrs
3-4yrs
2-3yrs
1-2yrs
<lyrs

Cash

0,0% 5,0% 100% 150% 200% 250% 300% 350%

Typ: UCITS fond

Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR

Riskklass: 2av7

Fast avgift

Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift:

stsustainAX

20% 6ver OMRX T-BILL +2%

IndustrialOther 10,3%

Finandal Services 9,7%

Renewable Energy 8,8%
Transportation &Logistics 8,4%
Real Estate 7,9%
Software & Services 7,7%
Investment Comp any 6,8%

Power Generation

Hardware 5,4%

ConsumerFinance 5,4%

Medicl Equip & Devices Manufact 43

X

Retail - ConsumerDiscretionary 3,8%

Property &Casualty Insurance 3,7%

Health Care Facilitie s& Services

WirelessTele com Services 2,6%

Sovereigns 1,7%

Cash

3,5%

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive féretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan aven
placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som Gver
en tidsperiod pa 3 ar overtraffar utvecklingen for fondens

jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.
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Fondbolag

Vinga Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fondbolaget for Vinga
Corporate Bond ar AIFM Capital AB, dotterbolag till AIFM Group AB. Administration av fonden sker genom ett uppdragsavtal
med AIF Management AB.

Forvaltare

Vinga Corporate Bond férvaltas som diskretionart mandat av SIP Nordic Fondkommission AB. SIP Nordic Fondkommission AB ar
ett svenskt tillstandspliktigt vardepappersbolag. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Ansvarig forvaltare for fonden ar
Stefan Westfeldt som ar anstalld hos SIP Nordic Fondkommision AB.

Fondbolag: AIFM Capital AB
Fondadministration: AIF Management AB
Forvaltare: SIP Nordic Fondkommission AB
Foérvaringsinstitut: Swedbank AB

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se




