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Uppgdangen fortsdtter trots stigande rdantor!

Trots snabbt stigande rantor under februari stod Vinga emot och fortsatte
upp. Vinga och den nordiska hégrantemarknaden har ett bra skydd mot
stigande rantor tack vare den stora andelen obligationer med flytande
kupong. Den globala hégrantemarknaden har inte klarat sig lika bra,
avkastningen foll under andra halvan av februari och darmed ar all
avkastning under 2021 utraderad.

Gustav Andaker  Stefan Westfeldt
Forvaltare Chefsforvaltare

AVKASTNING - FEBRUARI 2021 AVKASTNING - Q1 2021 AVKASTNING - SEDAN START

+0,85 % +1,74 % +4,43 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2021 0,89 % 0,85 % - - - - - - - - - - 1,74 %
2020 - - - - - - -1.17 % 1,60 % 0,51 % 0,11 % 1,16 % 0,42 % 2,63 %

/ VARDEUTVECKLING SEDAN START / / KOMMENTAR - FEBRUARI /

105 Vi tog vinst pa Vingas storsta innehav, Ice Group, pa pris 106.

104 Avkastningspotentialen har fallit och uppsidan fran pris 106 ar

begransad. Ranteuppgangen &r en motvind for fastighets-

103

sektorn och en medvind for bankerna. Vinga har reducerat
102 exponering mot fastighetssektorn och har samtidigt 6kat mot
finans, senast adderades Arion Bank som ar Islands tredje
storsta bank pa yield 6,5%.

101

100

99 Logistik och frakt bedomer vi ar extra intressanta sektorer just
% nu, vilket aterspeglas av att tva av Vingas fem storsta innehav

I IR I R S R S N S RN ar Scan TransGroup och Seaspan Corp.
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Vi star infor en stark dterhdamtning 2021, dar den globala BNP-
HOIST FINANCE AB 84 539 tillvaxten bedéms hamna langt over trendtillvaxt. Den
' ' nuvarande rinteuppgangen ar for liten for att stora
o)

FNG NORDIC AB (ELLOS) 67 5,2% aterhamtningen. Vi beddmer att vaccinationerna och varens

SCAN TRANSGROUP 7,0 52% ankomst kommer att begransa viruset nastkommande manader.
Den nordiska hograntemarknaden, som har slapat efter de stora
marknaderna under en langre tid och har en lag kanslighet mot
stigande rantor, har ett gynnsamt lage.

EXPLORER Il (HURTIGRUTEN) 6,8 4,6%
SEASPAN CORP 55 4,4%
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 3av7

Fast avgift

Klass A:

1,25% (minsta investering 100 SEK)

Klass B:

0,65% (minsta investering 5 MSEK)

Klass C:

1,25% (minsta investering 10 EUR)

Klass D:

0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%

Retail - Consumer Discretionary 11,2%

Transportation & Logistics 9,6%
Finance - Debt collector

Homebuilders

Food & Beverage 6,0%
Industrial Other 59%
Consumer Finance 5,6%

Renewable Energy
Travel & Lodging 4,6%
Educational Services 4,4%
Banks 42%

Exploration & Production 2,7%

Hardware 2,7%

Media & Entertainment
Power Generation 2,6%
Industrials = 26%
Apparel & Textile Products |34
Transportation Services [
Real Estate

Financial Services

Cash 5,6%

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebér att forvaltarna
véljer ut obligationer pa sina egna meriter efter noggrann
analys av respektive foretag och marknad. Fonden
handlar huvudsakligen obligationer utgivna av nordiska
foretag och vander sig till investerare som har en
placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i hogréante-
segmentet ("high yield”) med lagre kreditrating, men
fonden kan é&ven placera i instrument med hogre
kreditrating samt i instrument utan kreditrating. Minst 70
procent av fondens kapital ska vara investerat i foretags-
obligationer och forvaltarna kan anvénda sig av derivat
som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera odnskad risk.

Fondens malsattning &ar att uppna en god kapitaltillvaxt
som over en tidsperiod pa 3 ar overtraffar utvecklingen
for fondens jamforelseindex vilket &r OMRX T-BILL +2
procentenheter per ar.
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Fund company

Vinga Corporate Bond is a securities fund pursuant to the Swedish Investment Funds Act (LIF) (2004:46). The fund company
for Vinga Corporate Bond is AIFM Capital AB, a subsidiary of AIFM Group AB. The fund is administered through a contractual
agreement with AIF Management AB.

Fund manager
Vinga Corporate Bond is managed as a discretionary mandate by SIP Nordic Fondkommission AB, a Swedish licensed securities
company authorized by the Swedish financial supervisory authority. The Principal Portfolio Manager is Stefan Westfeldt.

Fund company: AIFM Capital AB

Fund administration: AIF Management AB
Fund manager: SIP Nordic Fondkommission AB
Custodian bank: Swedbank AB

Historical returns are no guarantee of future returns. The money invested can both increase and decrease in value, and there is
no certainty that you will get back the entire amount invested. Contact us for more information.

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se

) 20217




