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Fanuari 2021

En bra start pa dret!

Med Biden i Vita huset och en ordentlig fart pa vaccinationerna har
hoégrantemarknaden blivit mer optimistisk, samtidigt ar aktiemarknaden
skakig och utsatt for kortsiktig spekulation. Hograntemarknaden har gatt
battre an aktiemarknaden under januari manad, Vinga och Norden har i sin
tur gatt battre 4n den internationella marknaden.

Gustav Andaker Stefan Westfeldt
Forvaltare Chefsférvaltare

AVKASTNING - JANUARI 2021 AVKASTNING - Q1 2021 AVKASTNING - SEDAN START

+0,89 % +0,89 % +3,55 %

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2021 0,89 % - - - - - - - - - - - 0,89 %
2020 - - - - - - -1,17 % 1,60 % 0,51 % 0,11 % 1,16 % 0,42 % 2,63 %

/ VARDEUTVECKLING SEDAN START / / KOMMENTAR - JANUARI /
104 Under manaden gick flera olika obligationer bra, det var inte

bara de stora likvida emissionerna utan uppgangen var spridd
mellan sektorer och emissionsstorlek. Vi har 6kat med flera
102 cykliska positioner inom transport, industri och finans som vi
bedémer kommer att gynnas extra mycket av aterhamtningen i
varldsekonomin. Samtidigt har vi reducerat i fastighetssektorn
100 som sannolikt far motvind nar rantorna borjar stiga igen. De
stabila fastighetsbolagen ar dessutom relativt hogt varderade.

103

101

98 Transport &r storsta sektor med en vikt pa 10,6% och
NI NI N I AN SR NI S portféljens vyield ligger pad 6,75%. Andelen positioner med

r&r@ W&o W&o W&o W&o @0’9 W&o'w&b (L&b (9,9 (9,9 < (LQ,» %&N ‘Ldi\; hallbarhetsrating har 6kat och ar nu 6ver 25% av portfoljen.
Den nordiska hograntemarknaden har slapat efter den
KISTEFOS AS 6.5% 5.9% internationella under de senaste tva aren. Vi bedémer att den
trenden nu ar bruten och att den nordiska marknaden har storre
SCAN TRANSGROUP INTL 8,1% 5.8% uppsida under 2021. Samtidigt som vaccinationerna accelererar
HOIST FINANCE AB 8,4% 57% sa har antalet nya smittade gatt ner fér andra veckan rad vilket
ICE SCANDINAVIA HOLDINGS 7.5% 5.7% okar sannolikheten att marknaden slipper en svacka senare

under kvartalet. Kina uppvisar en imponerade styrka och de
FNG NORDIC AB 6,7% 5,7% ekonomiska indikatorerna har inte varit lika hoga sedan 2008.
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Typ: UCITS fond Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna
valjer ut obligationer pa sina egna meriter efter noggrann
Handel: Daglig handel och prissattning analys av respektive féretag och marknad. Fonden handlar
huvudsakligen obligationer utgivna av nordiska féretag
Valuta: SEK och EUR och véander sig till investerare som har en placerings-
horisont om 2-3 ar.
Riskklass: 3av7
. Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i hogrante-
Fast avgift segmentet ("high vyield”) med ligre kreditrating, men
. . . fonden kan &ven placera i instrument med hogre
Klass A: 1,25% t: t 100 SEK . .. S .
ass Sllmins(E vEsiarg ) kreditrating samt i instrument utan kreditrating. Minst 70
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK) procent av fondens kapital ska vara investerat i foretags-

obligationer och férvaltarna kan anvanda sig av derivat

Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR) som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera o6nskad risk.

Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt
Resultatbaserad avgift: 20% éver OMRX T-BILL +2% som Gver en tidsperiod pa 3 ar 6vertraffar utvecklingen for
fondens jamforelseindex vilket ar OMRX T-BILL +2
procentenheter per ar.



@VINGA CORPORATE BOND

Fund company

Vinga Corporate Bond is a securities fund pursuant to the Swedish Investment Funds Act (LIF) (2004:46). The fund company
for Vinga Corporate Bond is AIFM Capital AB, a subsidiary of AIFM Group AB. The fund is administered through a contractual
agreement with AIF Management AB.

Fund manager
Vinga Corporate Bond is managed as a discretionary mandate by SIP Nordic Fondkommission AB, a Swedish licensed securities
company authorized by the Swedish financial supervisory authority. The Principal Portfolio Manager is Stefan Westfeldt.

Fund company: AIFM Capital AB

Fund administration: AIF Management AB
Fund manager: SIP Nordic Fondkommission AB
Custodian bank: Swedbank AB

Historical returns are no guarantee of future returns. The money invested can both increase and decrease in value, and there is
no certainty that you will get back the entire amount invested. Contact us for more information.

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se

) 20217




