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Det borjar bubbla!

Det ar fler fyndkopare i marknaden nu som inte kan motsta de hoga
yieldnivaerna. Det blev en liten uppgang fér Vinga i november men situation ser
lovande ut for storre uppgangar framgent. Primarmarknaden har vaknat till liv
speciellt bland investment grade-bolagen men under senare tid dven bland
hogréantebolagen. Med fallande inflation och centralbanker som snart har gjort
sina sista hojningar for denna gang ser marknadslaget minst sagt spannande ut.

Stefan Westfeldt Gustav Andaker
Chefsférvaltare Férvaltare

AVKASTNING - NOVEMBER 2022 AVKASTNING - 2022 AVKASTNING - 1AR

+0,25 % -9,54 % -9,12%

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2022 006% -1,72% 0,09% 053% -127% -3,88% -023% +040% -3,12% -098% +0,25% -9,54%
2021 0,89% 0,85% 0,86 % 0,94% 0,20% 0,73% 0,77 % 0,71% 0,38% 0,34% 0,01% 0,46 % 7,39%

2020 - - - - - - -1,17% 1,60 % 0,51% 0,11% 1,16 % 0,42% 2,63%

/ VARDEUTVECKLING SEDAN START / / KOMMENTAR - NOVEMBER /

November har varit en handelserik manad dar de flesta av Vingas
112 portfoljbolag har kvartalsrapporterat. Rapporterna har generellt
satt varit battre an forvantat speciellt inom e-handel, dar
férvantningarna har varit lagt stallda, och inom infrastruktur.
108 Under manaden adderades en lang obligation fran Intrum pa
yield 9% och en nyemission fran First Camp Group pa 9,7%.

110

106
Intrum blev nedgraderade av Moody’s och fick skriva ner en
104 portfolj i Italien. Vi bedémer att fran och med nu &r forbattrad
102 kreditvardighet prioritet ett fér Intrum. Under manaden
skickades ett engagemangsbrev ut till Schletter International BV
190 for att papeka brister i ESG arbetet.
98
2020-07-15 2021-01-31 2021-08-20 2022-03-08 2022-09-25
Inflationen har nu borjat falla pa riktigt, framfor allt i USA. Det ar
SGL INTERNATIONAL AS 5.8% 10.7% mycket sorT1 tyder pa att det. komm?r att f'ortsatta.
Producentpriserna faller och priserna fér containerfrakt
HUMBLE GROUP AB 5,5% 12,2% . . .
kollapsar for att namna ett exempel. Samtidigt har
ESMAEILZADEH HOLDING AB 5,0% 15.1% centralbankernas rantehojningar orsakat en svalare ekonomi dar
SOLIS BOND CO DAC 4,2% 10,6% inképschefsindex signalerar kontraktion nista &r. Den stora
VNV GLOBAL AB 3,7% 10,9% fragan ar hur stor inbromsningen blir men ju fortare inflationen
BICO GROUP AB 3.6% 17,1% faller desto snabbare kan centralbankerna vanda pa klacken och
INTRUM AB 35% 91% sanka styrrantan igen. Var huvudtes ar fortfarande att vi far en
' ' mild lagkonjunktur nasta ar vilket kommer ge ett stod till
AZERION HOLDINGS BV 3,5% 10,8%

finansmarknaderna.
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ESG score &r baserat pa en fundamental ESG analys och ESG scoring metodologi fran
SustainAX. ESG analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering. En
|ag ESG risk reflekteras med ett hdgt ESG score och intervallet dr 0-100. Genomsnittet
fér november hamnade pa 48,9.
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Cash HE
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Typ: UCITS fond
Handel: Daglig handel och prissattning
Valuta: SEK och EUR
Riskklass: 3av7
Fast avgift
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK)
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK)
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR)

Resultatbaserad avgift: 20% 6ver OMRX T-BILL +2%

Finandal Services 11,5%

Food &Beverage 10,7%
Investment Comp any

Power Generation

Real Estate 6,9%
Software & Services 6,4%
Transportation &Logistics 6,4%

Renewable Energy

Industrial Other
Retail - ConsumerDiscretionary
Medical Equip & Devices Manufac
Hardware
Che micals

Travel &Lodging

Health Care Facilitie s& Services 2,1%

EducationalSe rvices 1,5%
Homebuilders 1,2%
Life Insurance 1,2%

ConsumerFinance . 1,2%
Airline s . 1,1%
AutoPartsManufad uring I 0,7%

Cash

4,4%

Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna valjer ut
obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av
respektive féretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
obligationer utgivna av nordiska foretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Huvudinriktningen ar féretagsobligationer i hograntesegmentet
("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan aven
placera i instrument med hégre kreditrating samt i instrument
utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda sig
av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for att
reducera oonskad risk.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt som Gver
en tidsperiod pa 3 ar overtraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.
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Fund company

Vinga Corporate Bond is a securities fund pursuant to the Swedish Investment Funds Act (LIF) (2004:46). The fund company
for Vinga Corporate Bond is AIFM Capital AB, a subsidiary of AIFM Group AB. The fund is administered through a contractual
agreement with AIF Management AB.

Fund manager
Vinga Corporate Bond is managed as a discretionary mandate by SIP Nordic Fondkommission AB, a Swedish licensed securities
company authorized by the Swedish financial supervisory authority. The Principal Portfolio Manager is Stefan Westfeldt.

Fund company: AIFM Capital AB

Fund administration: AIF Management AB
Fund manager: SIP Nordic Fondkommission AB
Custodian bank: Swedbank AB

Historical returns are no guarantee of future returns. The money invested can both increase and decrease in value, and there is
no certainty that you will get back the entire amount invested. Contact us for more information.

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se




