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Ny hogsta nival

Vinga Corporate Bond tog tillbaka tappet i april och stdngde manaden pa en ny hdgsta
niva. Utvecklingen under 2025 har visat pa styrkan med den nordiska hégréantemarknaden.
Inte bara har den utvecklats battre &n bérsen, volatiliteten har ocksa varit begrénsad. Nar
tullstressen var som storst i april var borsen ned 15% samtidigt som Vinga Corporate Bond
var ner 2,5%. Vi har en fortsatt positiv syn pa aterhdmtningen i den nordiska ekonomin.
Med en portféljyield pd dver 12% ser férutsattningarna for annu ett starkt ar for Vinga
Corporate Bond goda ut.

Stefan Westfeldt | Chefsférvaltare

VARDEUTVECKLING

MAJ 2025 2025 3 MANADER 1AR 3AR
+1,71% +2,16 % +0,75 % +8,36 % +14,80 %
NYCKELTAL
Utveckling sedan start 23,6 %
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Yield 12,1
ns Radande kupong (snitt) 9,6
Duration 0,4
-
Léptid (&r) 25
ESG rating 51,7
108
Obligationspris (snitt) 90,8
Antal innehav 34
103
10 storsta innehaven 415%
98 Standardavvikelse 6,3%
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Informationskvot 0,79
STORSTA INNEHAVEN KOMMENTAR - MAJ
Vi tog vinst pd Gevekos obligation till yield 6,0% och adderade
HEIMSTADEN AB 5,2% 10,0 tvd nya namn till portféljen, Eolus Vind och Avonova till
AZERION GROUP NV 4,6% 9,3 yieldnivaer strax under 10%. Det negativa marknadssentimentet
MUTARES SE & CO 4,3% 10,6 till fornyelsebar energi har medfért att Eolus Vind tvingades
FORCE BIDCO A/S 4% 95 hoja obligationskupongen flera procentenheter. En attraktiv
SGL GROUP APS 4,0% 7.0 nivd som vi menar val kompenserar fér risken, speciellt med
INTRUM AB 4.0% 171 tanke pa att det fortsatt finns ett stort energiunderskott i
FOXWAY HOLDING AB 40% 96 manga delar av varlden. Avonova ar en ledande halsovards-
ESMAEILZADEH HOLDING AB 3,9% 7.6 ::evetrarlwltor t:j” fotetagsseli;c.orr}"l No;den med Ntorvestor igm
NOBA BANK GROUP AB 3.9% 10,7 ontrollerande &gare. Vi férvantar oss stora positiva
kassafléden fran Avonova nu nar stora delar av utvecklings-
GREENFOOD AB 3,5% 8,9

kostnaderna ar tagna.
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ESG score ar baserat pa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran
SustainAX. ESG-analysen &r en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering.
En |ag ESG-risk reflekteras med ett hdgt ESG score och intervallet &r 0-100.

c

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD

2025 -0,07% +1,47% +076% -1,69%  +71% +2,16 %
2024 +2,48% +139% +0,22% +1,48% +0,89% +0,99% +0,80% +179% +1I7% +073% +0,49% -0,06% +13,11%
2023 +169% +1,44% -133% +0,98% -0,49% +0,04% +,06% +,09% -035% -098% +0,39% +252% +6,16%
2022 +0,06% -172% +0,09% +053% -127% -3,88% -023% +0,40% -312% -098% +025% +1,09% -856%

2021 +089% +085% +0,86% +094% +020% +0,73% +0,77% +0,71% +038% +034% +0,01% +0,46% +7,39%

2020 - - - - - - 7%  +1,60% +051% +011%  +116% +0,42% +2,63%
Typ: UCITS fond Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna véljer
) . ut obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av

Handel: Daglig handel och prisséttning respektive foretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen

Valuta: SEK och EUR obligationer utgivna av nordiska féretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.

Riskklass: 2av7
Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i hograntesegmentet

Fast avgift ("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan aven
placera i instrument med hogre kreditrating samt i instrument

Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK) utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda

Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK) sig av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for
att reducera odnskad risk.

Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)

Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR) Ifondens‘mélsé.ttnin% éiro at“t upp{\é en god Ifapitalti.l.lvéxt som
Over en tidsperiod pa 3 ar dvertraffar utvecklingen for fondens

Resultatbaserad avgift: 20% Gver OMRX T-BILL +2% jamfoérelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.

§ #1MORNINGSTAR %  #1 CITYWIRE ¢ TOPP 3 PA MORNINGSTAR I T

4w Q1 2025, Hégrantefond , SEK & Utveckling 2024 i kategorin hégrantefonder! A
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Fondbolag
Vinga Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fondbolaget for Vinga

Corporate Bond ar AIFM Capital AB, dotterbolag till AIFM Group AB. Administration av fonden sker genom ett uppdragsavtal
med AIF Management AB.

Forvaltare

Vinga Corporate Bond férvaltas som diskretionart mandat av SIP Nordic Fondkommission AB. SIP Nordic Fondkommission AB ar
ett svenskt tillstandspliktigt véardepappersbolag. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Ansvarig férvaltare for fonden ar
Stefan Westfeldt som ar anstalld hos SIP Nordic Fondkommision AB.

Fondbolag: AIFM Capital AB
Fondadministration: AIF Management AB
Forvaltare: SIP Nordic Fondkommission AB
Forvaringsinstitut: Swedbank AB

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade dka och minska i varde och det &r
inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Kontakta oss fér mer information.

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se




