Y/

VINGA

CORPORATE BOND

MANADSRAPPORT
JULI 2025



@VINGA CORPORATE Fuli 2025

Rapportsdisongen intensifieras!

Som férvantat var juli en lugn manad dar kupongintdkterna bidrog mest till det positiva
resultatet. Intrum har slutfort sin rekapitalisering och storbolagens kvartalsrapporter har
varit bra éver lag. Nu intensifieras rapporteringen fran de nordiska hégrantebolagen och vi
forvantar oss vissa forbattringar fran det foérsta kvartalet, speciellt fran de
konsumentrelaterade bolagen. Trump fortsatter att driva igenom hdgre tullar vilket &r en
motvind fér marknaden. Vi forvantar oss trendtillvaxt i Norden forst i borjan pa nasta ar.

Stefan Westfeldt | Chefsférvaltare

VARDEUTVECKLING

JULI 2025 2025 3 MANADER 1AR 3AR
+0,76 % +3,64 % +3,19 % +811% +21,5 %
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Informationskvot 0,76
STORSTA INNEHAVEN KOMMENTAR - JULI
Inga positionsférandringar genomférdes under manaden.
AZERION GROUP NV 4,3% 8,6% Intrum slutférde sin rekapitalisering och investerarna har fatt
MUTARES SE & CO 4,3% 8,8% sina tidigare obligationer utbytta mot nya langre obligationer
SGL GROUP APS 3,9% 6,6% samt ett antal aktier i Intrum. Intrum tar ett viktigt steg mot en
FORCE BIDCO A/S (FAIRWIND) 3,8% 9,5% sundare kapitalstruktur och har samtidigt meddelat ett vd byte.
INTRUM AB 38% 15% Fondens genomsnittliga kupong har fallit nagot efter
FOXWAY HOLDING AB 37% 10.8% Riksbankens senaste rantesankning ner till 2,0% men kupongen
ESMAEILZADEH HOLDING AB 36% 22 1% ligger fortfarande en bra bit dver 9%. Fastigheter ar fondens
NOBA BANK GROUP AB 3,6% 10,4% storsta sektor och Azerion ar det storsta innehavet. Azerions

obligation forfaller ndsta ar och vi forvantar oss att den

HEIMSTADEN AB 3,5% 9,7% ) . .
refinansieras under hosten.

EOLUS VIND AKTIEBOLAG 3,3% 9,0%
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ESG score ar baserat pa en fundamental ESG-analys och ESG scoring-metodologi fran
SustainAX. ESG-analysen ar en viktig variabel i investeringsbeslutens riskintegrering.
En 1ag ESG-risk reflekteras med ett hégt ESG score och intervallet & 0-100.

c

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD

2025  -0,07% +1,47% +0,76% -169%  +1,71% +0,70% +0,76% +3,64%
2024  +2,48% +139% +022% +1,48% +0,89% +0,99% +0,80% +1,79%  +117% +0,73% +0,49% -0,06% +13,11%
2023 +1,69% +1,44% -133% +0,98% -0,49% +0,04% +,06% +1,09% -035% -098% +039% +252% +616%
2022 +0,06% -172% +0,09% +053% -127% -388% -023% +0,40% -3/2% -0,98% +025% +1,09% -8,56%
2021  +0,89% +0,85% +0,86% +0,94% +020% +0,73% +077% +0,71% +0,38% +0,34% +0,01% +0,46% +7,39%

2020 - - - - - - 7% +1,60% +051% +01%  +116% +0,42% +2,63%

Typ: UCITS fond Fonden ar aktivt forvaltad, vilket innebar att forvaltarna véljer
ut obligationer pa sina egna meriter efter noggrann analys av

A ELICE Drigllg et sl [keitinlig respektive foretag och marknad. Fonden handlar huvudsakligen
Valuta: SEK och EUR obligationer utgivna av nordiska féretag och vander sig till
investerare som har en placeringshorisont om 2-3 ar.
Riskklass: 2av7
Huvudinriktningen ar foretagsobligationer i hdgrantesegmentet
Fast avgift ("high yield”) med lagre kreditrating, men fonden kan aven
placera i instrument med hégre kreditrating samt i instrument
Klass A: 1,25% (minsta investering 100 SEK) utan kreditrating. Minst 70 procent av fondens kapital ska vara
investerat i foretagsobligationer och férvaltarna kan anvanda
Klass B: 0,65% (minsta investering 5 MSEK) sig av derivat som ett led i fondens placeringsinriktning samt for
att reducera odnskad risk.
Klass C: 1,25% (minsta investering 10 EUR)
. i Fondens malsattning ar att uppnd en god kapitaltillvixt som
Klass D: 0,65% (minsta investering 0,5 MEUR) o q A & = Q. = - A o
dver en tidsperiod pa 3 ar dvertraffar utvecklingen fér fondens
Resultatbaserad avgift: 20% Sver OMRX T-BILL +2% jamférelseindex, OMRX T-BILL +2 procentenheter per ar.

sg: #1 MORNINGSTAR ;{:c #1 CIT\/V\/IRE gj; TOPP 3 PA MORNINGSTAR ssustainAX
=y 3 S

% Q1 2025, Hégréntefonder, SEK - __ (Utveckling 2024 i kategorin hagrantefonder) _pfs
! 2024 SEK BONDS ® /
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Fondbolag

Vinga Corporate Bond ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fondbolaget for Vinga
Corporate Bond ar AIFM Capital AB, dotterbolag till AIFM Group AB. Administration av fonden sker genom ett uppdragsavtal
med AIF Management AB.

Forvaltare

Vinga Corporate Bond férvaltas som diskretionart mandat av SIP Nordic Fondkommission AB. SIP Nordic Fondkommission AB ar
ett svenskt tillstandspliktigt vardepappersbolag. Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Ansvarig forvaltare for fonden ar
Stefan Westfeldt som ar anstalld hos SIP Nordic Fondkommision AB.

Fondbolag: AIFM Capital AB
Fondadministration: AIF Management AB
Forvaltare: SIP Nordic Fondkommission AB
Foérvaringsinstitut: Swedbank AB

Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade dka och minska i varde och det ar
inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Kontakta oss fér mer information.

Telefon: +46 (0) 707-361253
Email: info@vingacorporatebond.se
Webb: vingacorporatebond.se




